REGULAMENTO DO
UNIMAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME N° 31.368.832/0001-99

Regulamento em vigor a partir do dia 21 de dezembro de 2023.
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REGULAMENTO DO UNIMAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1. DA DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO, CLASSES DE COTAS, CLASSIFICAGAO E
PUBLICO ALVO
1.1. O Fundo, constituido sob a forma de condominio aberto, é regido por este Regulamento e pelas

disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, sendo denominado UNIMAR FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

1.2. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira data de integralizacdo de Cotas. O Fundo tem
prazo indeterminado de duracao, podendo ser liquidado a qualquer tempo por deliberacdo da Assembleia

Geral de Cotistas.

1.3. O Fundo é destinado exclusivamente para investidores qualificados, conforme definido no artigo

9°-B da Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

1.4. O Fundo podera emitir 2 (duas) classes de cotas, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, na
forma do Artigo 12 da Instrucdo CVM 356/01. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicoes de

emissao, aquisicao e integralizacdo das Cotas seguem descritos no Capitulo 8 deste Regulamento.

1.5. Para fins da Classificacio ANBIMA de fundos em vigor desde 17 de dezembro de 2015, o Fundo é

caracterizado como fundo de investimento em direitos creditérios, tipo e foco “Fomento Mercantil”.

1.6. Para fins do disposto no presente Regulamento e seus Anexos, as expressoes iniciadas em letra

maiulscula terao os significados a elas atribuidos no Anexo | a este Regulamento.

2. DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas, por meio do
investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios, observados

todos os indices de composicao e diversificacdo de Carteira estabelecidos neste Regulamento.

2.1.1. Nao ha qualquer garantia ou promessa do Fundo, do Administrador, do Custodiante, do Gestor,
do Consultor Especializado ou dos demais prestadores de servicos do Fundo acerca da rentabilidade das

aplicacdes de recursos do Fundo ou das Cotas.
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2.1.2. Resultados e rentabilidades obtidos pelo Fundo no passado nao representam quaisquer garantias

de resultados ou rentabilidade futuros.

2.1.3. ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM
NATUREZA E CARACTERISTICA DISTINTAS. O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR
COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

2.1.4. Toda e qualquer operacao de aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo devera ser realizada em

estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessdo celebrado entre a respectiva Cedente e o Fundo.

2.2 O Gestor podera aplicar parcela dos Recursos Livres em Ativos Financeiros, em estrita observancia

aos critérios de selecao, composicao e diversificacdo previstos no Capitulo 3 abaixo.

3. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

3.1. Em até 90 (noventa) dias contados de primeira data de integralizacdo de Cotas, o Fundo devera
observar a Alocacdo Minima de Investimentos. Caso o Fundo nio disponha de ofertas de Direitos
Creditérios suficientes para atingir a Alocacdo Minima de Investimento, o Administrador podera solicitar a
CVM autorizacado para prorrogar o prazo de enquadramento do limite de que trata este item 3.1 por novo
periodo de 90 (noventa) dias, sem necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral. Se e quando tal
autorizacao for obtida pelo Administrador, os Cotistas serdo notificados do fato: (i) por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas; ou (ii) correio eletronico (e-mail) com aviso de

recebimento enderecado a cada um dos Cotistas; ou (iii) por meio de publicacdo de aviso no Periddico.

3.2. Os Recursos Livres serdo necessariamente mantidos em moeda corrente nacional e/ou alocados,

pelo Gestor, nos Ativos Financeiros.

3.3. A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo serd realizada com base no Capitulo 5 abaixo, e nas
regras, condicoes e procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessao e abrangera, necessariamente,
todos os direitos, garantias, seguros e preferéncias referentes a todo e qualquer Direito Creditério alvo de

aquisicao pelo Fundo.

3.4. Nao poderdo compor o patrimonio do Fundo os Direitos Creditérios cuja natureza ou
caracteristica essencial ndo permita o seu registro contabil e/ou a sua custédia pelo Custodiante, de
acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante, em conformidade

com o disposto na legislacdo vigente.
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3.5. E vedado ao Fundo adquirir direitos de crédito elegiveis somente aos fundos de investimento em
direitos creditérios ndo-padronizados, regidos pela Instrucdo CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006,

conforme alterada, dentre os quais aqueles:

I decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Uniao, dos Estados, do Distrito

Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacoes;

1. vencidos e pendentes de pagamento;

lll.  devidos por Devedores em recuperacao judicial, ainda que tenha sido aprovado o plano de

recuperacao; e

IV.  cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder publico.

3.6. O Fundo podera adotar como parte da sua Politica de Investimento a contratacdo de Operacoes

de Derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas.

3.6.1. Para efeito das operacbes referidas no item 3.6 acima, devem ser considerados no calculo do
Patriménio Liquido do Fundo os dispéndios efetivamente incorridos pelo Fundo a titulo de prestacdo de
margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da
manutencdo de posicdoes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das

operacoes.

3.7. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, observados os limites de concentracdo em relacdo ao
Patriménio Liquido do Fundo conforme previstos nos Critérios de Elegibilidade, nas Condicoes de Cessao e

na regulamentacio vigente.

3.7.1. O Fundo nao podera adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo do Administrador,
do Gestor, do Consultor Especializado, do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como definidas

pelas regras contabeis pertinentes.

3.8. O Fundo podera contratar operacdes com empresas controladoras, controladas, sob o controle
comum, coligadas e/ou subsidiarias da respectiva Cedente ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de

investimento administrados e/ou geridos tanto pelo Administrador como pelo Gestor e/ou por pessoas a

4

ZapSign da786c77-8f94-4a6d-afa6-69cad488eabe7. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



eles ligadas.

3.9. E vedado ao Administrador, Gestor, Consultor Especializado e Custodiante ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar,

direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

3.10. Os percentuais de composicdo, concentracdo e diversificacido da Carteira referidos neste
Regulamento serao informados diariamente pelo Custodiante ao Gestor, com base no Patriménio Liquido
do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior a data de cada calculo dos referidos percentuais de

composicao, concentracao e diversificacao da Carteira.

3.11. O Gestor sera responsavel pela validacao diaria dos percentuais de composicdo, concentracao e

diversificacdo da Carteira do Fundo, conforme previstos neste Regulamento.

3.12. Na hipétese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relacdo aos percentuais de
composicao, concentracdo e diversificacdo previstos neste Capitulo, o Gestor deverd comunicar ao

Administrador para inicio da contagem de Prazo de Reenquadramento da Carteira.

3.13. Na hipétese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relacdo aos percentuais de
composicao, concentracio e diversificacdo previstos neste Capitulo por periodo superior ao Prazo para
Reenquadramento da Carteira, o Gestor interromperd os procedimentos de aquisicdo de Direitos
Creditorios, e o Administrador devera convocar, no 5° (quinto) Dia Util apés o encerramento do Prazo

para Reenquadramento da Carteira, Assembleia Geral para deliberar sobre:

l. a aquisicao de novos Direitos Creditérios para fins de reenquadramento da Carteira; e/ou

1. prorrogacio do Prazo para Reenquadramento da Carteira em até 90 (noventa) dias; e/ou,

ainda,

lll.  liquidacao antecipada do Fundo.

3.14. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo mantidos em custoddia pelo Custodiante, bem
como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos: (i) em conta de depésito diretamente em nome do
Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC, ou
(iii) em sistemas de registro e de liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou (iv) em outras

entidades autorizadas a prestacao de servicos de custddia pelo BACEN e/ou pela CVM.
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3.15. Os Documentos Comprobatoérios fisicos dos Direitos Creditérios serdo custodiados pelo
Custodiante ou por Agente de Depodsito de Documentos Comprobatérios contratado sob a coordenacao e

responsabilidade do Custodiante.

3.16. O Fundo e as aplicacOes realizadas pelos Cotistas no Fundo nao contardo com garantia do
Administrador, do Custodiante, do Gestor, do Consultor Especializado, da respectiva Cedente, do(s) Agente(s)
de Cobranca, do(s) Agente(s) de Depdsito de Documentos Comprobatérios, bem como de qualquer
mecanismo de seguro, exceto pelo Seguro de Crédito em relacao aos Direitos Creditérios Performados,
nos termos e condicdes estabelecidos no Capitulo 4 do Regulamento, e em relagcdo aos Direitos de Crédito

a Performar, pela Fianca.

3.17. O Fundo, o Administrador, o Consultor Especializado e o Custodiante, bem como seus
controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo sao
responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatidio, veracidade, legitimidade,
validade, valor e correta formalizacao dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo,

tampouco pela solvéncia dos respectivos Devedores.

3.17.1. O Gestor, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle
comum, e/ou subsidiarias, ndo é responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo,
exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e valor dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros

adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos respectivos Devedores.

3.18. Caberd Unica e exclusivamente as respectivas Cedentes a responsabilidade pela existéncia,
veracidade, legitimidade, validade, conteldo, exatiddo e valor e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo e, eventualmente, pela certeza, liquidez e exigibilidade, observado o

disposto no item 3.18.1 abaixo.

3.18.1. O Gestor sera responsavel conjuntamente com as Cedentes pela correta formalizacao dos Direitos

Creditorios adquiridos pelo Fundo.

3.19. O Fundo poderd realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimoénio. A Carteira, e por consequéncia o patriménio do Fundo, estao sujeitos a diversos riscos, dentre
0s quais, mas nao se limitando, aos descritos no Capitulo 19 deste Regulamento. O potencial investidor,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo,

mas ndo se limitando, aos descritos no Capitulo 19 deste Regulamento, responsabilizando-se
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integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

3.20. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o

disposto em todos os itens deste Capitulo, por meio de assinatura de Termo de Adesao.

4. DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO APLICAVEIS AOS DIREITOS
CREDITORIOS

4.1. O Fundo somente adquirira Direitos Creditérios que atendam, na data de aquisicdo e pagamento

pelo Fundo, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

l. os Devedores dos Direitos Creditérios devem ser pessoas juridicas inscritas no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas - CNPJ/MF;

1. A cessao para o Fundo de cada um dos Direitos Creditérios deve ser efetuada de acordo
com uma taxa de cessio de, no minimo, de 100% (cem por cento) da taxa SELIC, acrescida

de 4% (quatro por cento) ao ano (“Taxa de Desconto Minima”);

Ill. o prazo de vencimento de cada Direito Creditorio ndo devera ser superior a 180 (cento e

oitenta) dias corridos contados a partir da respectiva data de cessdo ao Fundo;

IV.  os Direitos Creditérios ndo poderao estar inadimplidos quando de sua aquisicao pelo Fundo;

V. os Direitos Creditorios ndo poderao ser oriundos de operacoes realizadas com Devedores
que possuam titulos vencidos com o Fundo ha mais de 5 (cinco) Dias Uteis quando de sua

aquisicao pelo Fundo;

VI.  considerada pro forma a cessao de Direitos Creditérios pretendida, deverao ser observados

os seguintes limites:

(@) o valor dos Direitos Creditérios dos Devedores e Novos Devedores que sejam
cobertos por Seguro de Crédito devidos por um mesmo Devedor e desde que
notificados nos moldes do item 4.5, VIl deste Regulamento, ndo devera superar o

valor de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais); e

(b) o valor dos Direitos Creditérios: (a) dos Devedores sem cobertura de Seguro de

Crédito e devidos por um mesmo Devedor nao deverd superar o valor de R$
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6.000.000,00 (seis milhdes de reais), desde que classificados pelo Seguro de Crédito,
nos moldes do item 4.5, X deste Regulamento; e (b) dos Novos Devedores sem
cobertura de Seguro de Crédito e devidos por um mesmo Devedor nao devera
superar o valor de R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais), desde classificados pelo
Seguro de Crédito nos moldes do item 4.5, X deste Regulamento, e notificados nos

moldes do 4.5, VIl deste Regulamento;

(c) o valor dos Direitos Creditérios cedidos por uma mesma Cedente: (a) com cobertura
de Seguro de Crédito ndo devera superar R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de reais); e
(b) sem cobertura de Seguro de Crédito ndo devera superar o valor de R$

6.000.000,00 (seis milhdes de reais) ;

VIl. o Devedor dos Direitos Creditorios ndo deve estar em processo de recuperacao judicial ou

extrajudicial; e

VIll. caso a Cedente dos Direitos Creditorios esteja em processo de recuperacao judicial ou
extrajudicial, o respectivo plano de recuperacido judicial devera ter sido aprovado e os

respectivos Direitos Creditérios ndo devem contar com coobrigacdo do Cedente.

4.2. O Custodiante sera a instituicio responsavel por verificar e validar o atendimento pelos Direitos

Creditérios aos Critérios de Elegibilidade nas operacdes de aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo.

4.3. O Custodiante devera validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade,
previamente e/ou no momento de cada cessdo ao Fundo. A totalidade dos Documentos Comprobatérios
sera disponibilizada pela respectiva Cedente ao Custodiante, ou terceiro por este indicado, em até 10
(dez) dias contados da aquisicdo do respectivo Direito Creditorio pelo Fundo, devendo o Custodiante
erifica-los no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados da data do recebimento dos referidos Documentos

Comprobatorios.

4.4, Nao é admitida qualquer forma de antecipacdo de recursos a respectiva Cedente para posterior

reembolso pelo Fundo, seja pelo Administrador, Gestor, pelo Consultor Especializado ou pelo Custodiante.
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4.5. Todos e quaisquer Direitos Creditérios oferecidos para cessdo ao Fundo deverao observar,

cumulativamente, na data de aquisicio e pagamento pelo Fundo, as seguintes condicdes de cessao, as

quais serao verificadas pelo Gestor e pelo Consultor Especializado (“Condicées de Cessio”):

VL.

VII.

VIIL.

Os Cedentes dos Direitos Creditérios a Performar deverao ser autorizados expressamente
pelo Consultor Especializado, nos termos da Clausula 2.1.2 do Instrumento particular de
Fianca, celebrado entre o Consultor Especializado, o Fiador e o Fundo em 23 de fevereiro de

2021;

o valor dos Direitos Creditorios a Performar ndo deverd superar 3,5% (trés inteiros e cinco

décimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

os Direitos Creditérios a Performar deverdao contar com fianca solidaria prestada pelo

Consultor Especializado e seu controlador (“Fianca”);

o pagamento dos Direitos Creditérios Performados deverd ser garantido por Seguro de
Crédito, nos termos e condicoes definidos no Capitulo 4 do Regulamento, e o pagamento dos

Direitos Creditérios a Performar devera ser garantido pela Fianca;

os respectivos Devedores dos Direitos Creditorios Performados se enquadrem nos limites de

crédito concedidos ao amparo do Seguro de Crédito, tendo como beneficiario o Fundo;

o valor dos Direitos Creditérios Performados devidos por um mesmo Devedor ndo devera
superar o limite de crédito aprovado para o respectivo Devedor, nos termos e condicoes

definidos no Capitulo 4 do Regulamento;

A partir da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 26 de janeiro de 2023: (a) os novos
Devedores (ou seja, aqueles que nio integravam a base de Devedores dos Direitos
Creditorios do Fundo nesta data) deverdo ser notificados acerca da cessio realizada pelos
respectivos Cedentes, nos termos do artigo 290 do Cdédigo Civil Brasileiro (“Novos
Devedores”); (b) os Novos Cedentes (ou seja, aqueles que ndo integravam a base de
Cedentes dos Direitos Creditérios do Fundo nesta data), por meios proprios ou de terceiros,
deverdo notificar os respectivos Devedores acerca das respectivas cessoes realizadas, nos

termos do artigo 290 do Codigo Civil Brasileiro (“Novos Cedentes”);

Nos termos do item VIl acima, ndo obstante a notificacido a ser realizada aos Novos

Devedores e antigos Devedores, os Novos Devedores e os antigos Devedores deverao atestar
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por escrito sua anuéncia sobre a cessdo de Direitos Creditérios a ser realizada pelo respectivo

Cedente, confirmando nao existir qualquer proibicao legal ou contratual;

IX. A partir de 01 de julho de 2023, todos os Devedores (Novos Devedores e antigos Devedores),
deverao ser notificados acerca da cessao realizada pelos respectivos Cedentes, nos termos
do artigo 290 do Cédigo Civil Brasileiro, bem como deverao atestar por escrito sua anuéncia
sobre a cessao de Direitos Creditérios a ser realizada pelo respectivo Cedente, confirmando

nao existir qualquer proibicdo legal ou contratual; e

X. Os Devedores e os Novos Devedores sem Seguro de Crédito, poderdo originar Direitos
Creditorios para o Fundo, desde que possuam, no minimo, classificacdo de risco emitida pela
Seguradora de Crédito nivel 6, sendo a classificacao realizada em forma crescente do 1 ao 10,

sendo o nivel 1 a melhor classificacao.

4.5.1 O pagamento dos Direitos Creditérios Performados e mencionados no item IV do item 4.5 acima do
Regulamento, podera nido ser garantido por Seguro de Crédito, desde que possuam a classificacao de risco
emitida pela Seguradora de Crédito nos termos do item 4.5, X acima e observara o limite maximo de 40%

(quarenta por cento) calculados sobre o patriménio do Fundo.

4.5.2. Nao obstante o item 4.5 acima, o Fundo podera realizar aquisicdo de Direitos Creditérios cujos
titulos sejam representados por Cédulas de Crédito Bancario, devidamente apresentadas pelo Consultor,

desde que aprovada previamente em Assembleia Geral de Cotistas.

4.6. Nos termos do art. 34, inciso IX da Instrucdo CVM 356/01, o Administrador possui regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitam verificar o
cumprimento, pelo Gestor e pelo Consultor Especializado, da obrigacdo de validar os Direitos Creditorios

em relacdo as Condicoes de Cessao estabelecidas neste Regulamento.

5. DAS OPERAGCOES DE AQUISICAO E COBRANGA DE DIREITOS CREDITORIOS ENTRE O FUNDO E
CADA CEDENTE

5.1. Toda e qualquer nova operacdo de aquisicio de Direitos Creditérios pelo Fundo devera ser
amparada, ao menos, mas nao se limitando, pelos seguintes documentos e procedimentos, exceto se de

outra forma aprovado pela Assembleia Geral e aceitavel para o Administrador e o Custodiante:
I cada Cedente celebrard junto ao Administrador, com interveniéncia do Gestor e do
Custodiante, um Contrato de Cessao;
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1. o Consultor Especializado, com o apoio do Gestor, fard contato com os Devedores da
operacao, coletando a confirmacdo de servico prestado ou mercadoria entregue, conforme
0 caso, e a anuéncia do Devedor para realizacdo da cessdo, bem como verificara se os
Direitos de Crédito ofertados cumprem integralmente as Condicdes de Cessdo. Tal

informacao deve ocorrer por meio de correio eletrénico; ou por meio de troca de arquivos;

lll. o Consultor Especializado enviard ao Gestor, em formato pré-estabelecido, arquivo
contendo os titulos ou contratos relativos aos Direitos Creditorios que pretende sejam
cedidos ao Fundo, em relacdo aos quais ja tenha confirmado o cumprimento integral das

Condicoes de Cessao;

IV. o Gestor devera enviar ao Custodiante arquivo eletrénico, contendo a relacdo dos Direitos
Creditorios ofertados e aprovados nos termos deste Regulamento, para que o Custodiante
proceda a verificacio do enquadramento de tais Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade, e informe ao Gestor que estd apto a registrar contabilmente, monitorar e
custodiar os Direitos Creditérios objeto de aquisicdo pelo Fundo, conforme selecao

apresentada;

V. as partes celebrarao o Termo de Cessao, em meio fisico ou eletrénico, observado o disposto

no item 5.2 abaixo:

VI. o Custodiante efetua o pagamento a respectiva Cedente; e

VIl. o Consultor Especializado, com o apoio do Gestor, comunicard os Devedores da aquisicao
do Direito Creditério, confirmando junto ao Devedor a forma de pagamento, observado o

fluxo abaixo:

(a) em caso de pagamento via boleto bancario, o Consultor Especializado, com o apoio do
Gestor, ou a respectiva Cedente enviara ao Custodiante o boleto bancario, registrado
junto ao Banco Cobrador, de forma que o pagamento seja realizado diretamente na

conta corrente de titularidade do Fundo ou na Conta Escrow, conforme aplicavel; e

(b) em caso de pagamento via Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, o Consultor
Especializado, com o apoio do Gestor ou a respectiva Cedente informarad ao

Custodiante os dados bancéarios da conta corrente de titularidade do Fundo ou da
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Conta Escrow, conforme aplicavel.

5.2. Os Contratos de Cessdao e os Termos de Cessao celebrados em meio eletrénico o serdo por
intermédio do uso de Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, o qual garante a
autenticidade, a integridade e a validade juridica de documentos em forma eletrénica, das aplicacbes de
suporte e das aplicacdes habilitadas que utilizem certificados digitais, bem como a realizacdo de
transacdes eletronicas seguras, observado que o certificado ICP-Brasil de assinatura digital ndo possui
efeito perante terceiros e tdo somente entre as partes, salvo se tal documento for ou registrado no

cartorio de titulos e documentos competente.

5.3. A critério do Gestor, os Contratos de Cessdao e os Termos de Cessdao poderdo ou nao prever a
obrigatoriedade de registro dos referidos documentos nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos

competentes.

5.4. A cessdo dos Direitos Creditorios poderd se operar com ou sem coobrigacdo da respectiva

Cedente.

5.5. O Gestor sera responsavel, para todos os fins e efeitos de direito e perante os Cotistas, pela
selecao e aprovacao dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como pela definicao da
Taxa de Desconto de tais Direitos Creditorios e, consequentemente, do Preco de Aquisicdo. O Preco de
Aquisicdo e a Taxa de Desconto dos Direitos Creditorios serdo objeto de negociacdo com a respectiva
Cedente no ambito de cada operacdo de cessido de Direitos Creditérios ao Fundo, devendo ser
determinados com base nas caracteristicas e no risco de crédito dos Direitos Creditérios em negociacao e,
ainda, em observancia a pardmetros de mercado, respeitada a Taxa de Desconto Minima definida neste

Regulamento.

5.6. A liquidacao ordinaria dos Direitos Creditérios devera ocorrer através de boletos bancarios, tendo
o Fundo por favorecido, emitidos pelo Banco Cobrador e enviado aos Devedores, ou por depdsito em
conta corrente, sendo que em ambos os casos os recursos deverdo ser direcionados para uma Conta

Escrow ou para conta corrente de titularidade do Fundo.

6. DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E DE COBRANGCA DE DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

6.1. A implementacao da Politica de Concessao de Crédito ficard a cargo do Consultor Especializado,
que é responsavel pela prospeccao e andlise preliminar dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
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Fundo e tecnicamente capacitado para realizar a avaliacdo da capacidade econdémica da respectiva
Cedente, bem como dos Devedores. A aprovacdo da compra de Direitos Creditérios devera contar com a
aprovacao do Gestor, e devera observar e cumprir a Politica de Concessdo de Crédito estabelecida no

Anexo |l do presente Regulamento.

6.2. Para os Direitos Creditérios que se tornarem vencidos, o Fundo adotara: (i) por intermédio do
Agente de Cobranca, no caso dos Direitos Creditorios Performados ou; (ii) por intermédio do
Administrador, no caso dos Direitos Creditérios a Performar inadimplidos, observados os prazos previstos
na Politica de Cobranca do Fundo, os procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou judicial) objeto do

Anexo lll.

6.3. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo, para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial pelo Agente de Cobranca serdo suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite de seu Patriménio Liquido, ndo estando o Administrador, o Consultor
Especializado, o Gestor ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento

dessas despesas.

6.4. Caso as despesas acima mencionadas excedam o limite do Patriménio Liquido do Fundo, devera
ser convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar especialmente acerca das medidas a serem

tomadas, observados os procedimentos previstos neste Regulamento.

6.5. O Administrador, o Consultor Especializado, o Gestor e o Custodiante nao serao responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do n3o prosseguimento) pelo Fundo, conforme deliberacdo dos Cotistas em Assembleia
Geral de Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo dos direitos e

prerrogativas do Fundo.

6.6. O Administrador, o Consultor Especializado, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis por
quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo e/ou o Agente de Cobranca
venham a iniciar em face de terceiros, de qualquer Cedente ou Devedor, os quais deverao ser custeados

pelo préprio Fundo.

7. DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA
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7.1. Entende-se por “Patrimbnio Liquido” do Fundo 1) a soma algébrica (i) dos valores

correspondentes aos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, (ii) com os
valores disponiveis em moeda corrente nacional, nas contas correntes de titularidade do Fundo, 2) menos

as exigibilidades do Fundo.

7.2. No célculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios pelo Custodiante: (i) os
Ativos Financeiros serao precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliacao de titulos e
valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (incluindo os critérios de marcacao
a mercado) e de acordo com o Manual de Precificacio de Ativos do Administrador; e (ii) os Direitos
Creditérios a vencer serdo contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacdo de
rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento, ou de acordo com outro critério que, no

entendimento do Administrador, seja mais justo para avaliar o Direito Creditério em questao.

7.3. Qualquer alteracao no valor dos Direitos Creditérios, inclusive aquelas decorrentes de eventual agio
ou desagio apurado na sua aquisicao, sera reconhecida em razao da fluéncia de seus prazos de vencimento,
computando-se a valorizacdo ou a desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou

despesa no resultado do periodo.

7.4. As provisdbes para créditos de liquidacdo duvidosa serdo efetuadas e reconhecidas pelo
Administrador e informadas ao Custodiante, observando o disposto na Instrucdo CVM 489/11 e no

Manual de Provisao para FIDC do Administrador.

7.4.1. Conforme determina a Instrucdo CVM 489/11, sempre que houver evidéncia de redugdo no valor
recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma
provisdo para perdas. A perda por reducido no valor de recuperacdo serd mensurada e registrada pela
diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo
de caixa esperado, calculado ap6s a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma

deterioracao da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

7.4.2. O Administrador devera notificar o Gestor e o Consultor Especializado sobre a eventual alteracao

no formato calculo de provisao para as perdas.

7.4.3. A ADMINISTRADORA constituird provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (PDD) referente aos
Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e provisoes relacionadas aos Direitos
de Crédito Inadimplidos serdo suportadas Unica e exclusivamente pelo FUNDO e serdao reconhecidas no

resultado do periodo, conforme tabela de faixa de atraso e percentuais de PDD descrita no Anexo V.
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7.5. As demonstracoes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas definidas pela Instrucao

CVM 489/11 e serao auditadas por auditor independente registrado na CVM.

8. DA EMISSAO, CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO, AQUISICAO,
INTEGRALIZAGAO E CLASSIFICACAO DE RISCO DAS COTAS

8.1. O Fundo podera emitir 2 (duas) classes de Cotas, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas. As
Cotas do Fundo nao podem ser objeto de cessao e transferéncia, salvo por decisdo judicial ou arbitral,
operacoes de cessao fiduciaria, execucdo de garantia, sucessdo universal, dissolucao de sociedade conjugal
ou unido estavel por via judicial ou por escritura publica que disponha sobre a partilha de bens, ou

transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de previdéncia.

8.2. Observados os termos estabelecidos na Instrucdo CVM 356/01, o Administrador podera emitir
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas a qualqguer momento, desde que nenhum Evento de Liquidacao tenha

ocorrido e esteja em vigor e observado ainda o disposto no item 3.13 acima.

8.3. Para fins de emissdo, integralizacdo e resgate deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em
vigor no mesmo dia da disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor na conta corrente de
titularidade do Fundo. A integralizacdo de Cotas poderad ser feita por meio de qualquer forma de

transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Caracteristicas das Cotas

8.4. As Cotas do Fundo correspondem a fracbes ideais do Patriménio Liquido do Fundo e serdo
escriturais, mantidas em conta de depésito em nome dos Cotistas mantida pelo Custodiante, na qualidade

de agente escriturador das Cotas.

Direitos Patrimoniais

8.5. As Cotas Seniores emitidas pelo Fundo possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigacoes:

l. prioridade de resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste

Regulamento;
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Il. seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de

integralizacdo e resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

lll. direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas

Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto; e

IV.  os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido, na hipotese de
ocorréncia de resgate antecipado, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si,
nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de

Cotas Seniores em circulacao.

8.5.1. 0O Benchmark Senior consiste na meta de remuneracao das Cotas Seniores. O Benchmark Senior nao
representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestiao de rentabilidade aos

Cotistas.

8.5.2. Independentemente do valor do Patriménio Liquido do Fundo, os Cotistas titulares das Cotas
Seniores nao fardo jus, quando do resgate de suas respectivas Cotas, a uma rentabilidade superior ao

Benchmark Senior, o qual representa o limite maximo de remuneracio possivel para as Cotas Seniores.

8.5.3. O resgate integral das Cotas Seniores ndo dara causa a liquidacdo ou encerramento das operacoes
do Fundo, o qual poderd continuar suas operacdes regularmente com as Cotas Subordinadas que
permanecam em circulacdo. Caso ocorra o resgate da totalidade das Cotas Seniores em circulacdo, o Fundo

podera a qualguer tempo retomar a emissdo de novas Cotas Seniores.

8.6. Adicionalmente as Cotas Seniores, o Fundo podera emitir Cotas Subordinadas com as seguintes

caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes:

I serdo subordinadas as Cotas Seniores os fins de resgate, observado o disposto neste

Regulamento;

1. somente poderao ser resgatadas se, considerada pro forma o resgate pretendido, seja
observada a Razdo de Garantia, e ap6s cumpridos os procedimentos descritos no item 10.3

abaixo;
. seu valor unitario serad calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e
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IV. direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacido nas

Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

8.6.1. As Cotas Subordinadas ndo tém meta de rentabilidade definida, de modo que os resultados do

Fundo que excederem ao Benchmark Senior serao atribuidos integralmente as Cotas Subordinadas.

Aquisicao e Integralizacdo das Cotas

8.7. A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Administrador da conta de depdsito em
nome do respectivo Cotista. Os investidores poderao efetuar aplicacdes de recursos no Fundo diretamente

com o Administrador, observado o disposto neste Regulamento e as normas e regulamentos aplicaveis.

8.8. No ato da subscricdo de Cotas, o Cotista (i) recebera o Recibo de Integralizacio, que serd assinado
pelo Administrador, (ii) receberd exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, por
meio da assinatura do Termo de Adesdo, sua condicdo de investidor e atestar que esti ciente (a) das
disposicoes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a
composicio da Carteira do Fundo e a Taxa de Administracdo referida neste Regulamento, e (b) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; e (iii) deverd indicar um
representante responsavel, e seu respectivo endereco de correio eletrénico, para o recebimento das

comunicacoes que lhe sejam enviadas pelo Administrador, nos termos deste Regulamento.

8.8.1. Caso o Cotista nao tenha comunicado ao Administrador sobre a atualizacdo de seu endereco, seja
para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, o Administrador ficara exonerado
do dever de lhe prestar as informacbes previstas na regulamentacdo vigente, a partir da ultima

correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecido no endereco declarado.

8.9. Previamente a integralizacdo de Cotas Seniores, deverao ter sido integralizadas Cotas Subordinadas

em ndmero necessario para que seja observada a Razio de Garantia.

8.10. A integralizacdo das Cotas do Fundo serd efetuada em moeda corrente nacional, por meio de
depdsito em conta corrente do Fundo, mediante a realizacdo de Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED,
ou por meio de transferéncia de recursos de conta corrente de titularidade do Cotista, para conta corrente

do Fundo conforme indicado pelo Administrador.

8.11. Nao sera permitida a integralizacdo de Cotas, de qualquer das classes, em Direitos Creditérios.
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Valoracdo das Cotas

8.12. O valor da Cota Sénior, para efeito de integralizacao, ou resgate, inteiro ou fracionado, apés a 1?
data de integralizacdo de Cotas Seniores, apurado diariamente, sera equivalente ao menor valor entre: (i) o
Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacio na ocasido, inteiras ou
fracionadas, e (ii) o Valor de Referéncia das Cotas Seniores, dividido pelo nimero de Cotas Seniores em

circulacao.
8.13. As Cotas Subordinadas terao seu valor de integralizacao, ou resgate, apurado diariamente devendo
corresponder ao valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores em circulacao, dividido

pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulacdo na respectiva data de célculo.

Classificacao de Risco das Cotas

8.14. Observado o previsto no item 8.14.1 abaixo, as Cotas serdo objeto de classificacdo de risco por

agéncia classificadora de risco.

8.14.1. Caso alguma das classes de Cotas do Fundo seja adquirida apenas por um Unico Cotista ou por
Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, tal classe de Cotas poderd ndo contar com
classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco, nos termos do Artigo 23 - A da Instrucdo CVM

356/01.

8.15. Caso ocorra o rebaixamento da nota de classificacdo de risco das Cotas do Fundo, qualquer que seja

a sua classe, serdo adotados os seguintes procedimentos:

l. comunicacado a cada Cotista das razoes do rebaixamento, através de publicacdo no Periédico

do Fundo, ou através de correio eletrénico; e

Il. envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo relatério da agéncia

classificadora de risco.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

9.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral, incluindo, mas nio se limitando a:
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I examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracoes
financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do

encerramento do exercicio social do Fundo;

Il. alterar este Regulamento, observado o disposto no item 9.2.3 abaixo;

lll.  deliberar sobre a substituicio do Administrador;

IV. deliberar sobre a substituicio do Gestor, do Consultor Especializado e do Agente de

Cobranca;

V. eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas, nomeado(s) conforme o item

9.3 abaixo;

VI. deliberar sobre a elevacio da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de

restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracao prévia;

VIl.  deliberar sobre a fusao, incorporacao e cisao do Fundo;

VIII.  deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em outras circunstancias que nao aquelas oriundas de

um Evento de Avaliacdo ou de um Evento de Liquidacio;

IX.  deliberar, no caso de liquidacdo antecipada do Fundo, sobre os procedimentos a serem
adotados no resgate das Cotas do Fundo mediante a entrega dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, na

forma do Capitulo 11 abaixo;

X. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, tais Eventos de Avaliacao

devem ser considerados como um Evento de Liquidacao;

Xl. deliberar sobre a emissao de novas classes de Cotas;

XIl.  sem prejuizo do disposto neste Regulamento, alterar os critérios e procedimentos de resgate
das Cotas;
XIll. alterar os direitos, obrigacées e caracteristicas atribuidos as Cotas Seniores e as Cotas
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Subordinadas;

XIV. alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo, conforme

previsto neste Capitulo.

9.2. Os Cotistas terao direito a voto em todas as matérias indicadas no item 9.1 acima.

9.2.1. Como regra geral, as deliberacoes sobre as matérias indicadas nos incisos do item 9.1 acima e sobre
quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de aprovacdo em Assembleia Geral, que nao
expressamente indicadas neste Regulamento, dependerdo de aprovacdo escrita de Cotistas que
representem a maioria das Cotas em circulacao dos presentes, ressalvado o disposto nos itens 9.2.2 e 9.2.3

abaixo.

9.2.2. As deliberacoes relativas as matérias previstas no item 9.1, incisos Ill e VI a VIl acima serado
tomadas, em primeira convocacao, pela maioria das Cotas em circulacdo e, em segunda convocacao, pela

maioria das Cotas em circulacao dos presentes.

9.2.3. As deliberacbes relativas as matérias previstas no item 9.1, incisos IV e XlIl a XIV acima serdo

tomadas por Cotistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulacio.

9.2.4. Sem prejuizo do disposto nos itens 9.2.1 a 9.2.3 acima, estdo sujeitas a aprovacao prévia de Cotistas
titulares da maioria das Cotas Subordinadas em circulacio as deliberacoes referentes as matérias previstas

no item 9.1, incisos llI, IV, VI, VII, VIII, X1, XII, XIIl e XIV.

9.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Cotistas,
pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas, para exercer as fungoes de fiscalizacao e de controle gerencial das
aplicacdbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, desde que o respectivo
representante dos Cotistas (i) seja Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, (ii) ndo exerca cargo ou funcdo no Administrador, em seu controlador, em
sociedades por ele, direta ou indiretamente, controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e (iii) ndo exerca cargo em qualquer Cedente. O(s) representante(s) dos Cotistas nio fardo jus, sob
qualquer hipétese, ao recebimento de remuneracdo do Fundo, do Administrador, do Gestor, do

Custodiante ou da respectiva Cedente, no exercicio de tal funcao.
9.4. Este Regulamento serd alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral, sempre
que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais e
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regulamentares vigentes, ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento perante a CVM, a necessaria

comunicacao aos Cotistas.

9.5. A convocacdo de Assembleia Geral seré feita pelo Administrador, (i) por meio de carta enderecada
a cada um dos Cotistas com aviso de recebimento e, a critério do Administrador, (ii) correio eletrénico
enderecado a cada um dos Cotistas com no minimo 10 (dez) dias corridos de antecedéncia a data
estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral, observado que a convocacdo devera indicar sempre o

dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral, assim como os assuntos a serem tratados.

9.5.1. Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocacao acima referida, sera
novamente providenciada convocacdo da Assembleia Geral, na forma acima definida, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias corridos. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocacio da Assembleia

Geral podera ser providenciada juntamente com a carta e e-mail de primeira convocacao.

9.5.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas com direito a voto para deliberar sobre todos os

assuntos constantes da ordem do dia.

9.6. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede do Administrador. Quando
a Assembleia Geral nao for realizada na sede do Administrador, as convocacdes enviadas aos Cotistas, nos
termos do item 9.5 acima, deverdo indicar, com clareza, o local da reunido que, em nenhum caso, podera

ser realizada fora da localidade do Administrador.

9.7. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral podera reunir-se, a qualquer
momento, por convocacao realizada a Gnico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitacao,
ao Administrador, de Cotistas titulares de Cotas com direito a voto que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total, sendo que, na Ultima hipotese, o Administrador serd responsavel por convocar a
Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da solicitacio pelos

Cotistas do Fundo.

9.8. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista.

9.9. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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9.10. N3&o terdo direito a voto na Assembleia Geral (i) o Administrador, o Gestor e o Consultor
Especializado, (ii) os seus socios, diretores e funcionarios do Administrador, do Gestor e do Consultor

“sn Wssn

Especializado, e (iii) empresas ligadas as pessoas indicadas nos itens “i” e “ii” acima.

9.11. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias a contar de sua realizaco, por meio de (i) carta com aviso de recebimento enderecada a
cada um dos Cotistas, e (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, sendo dispensada

quando comparecerem a Assembleia Geral todos os Cotistas do Fundo.

9.12. As Assembleias Gerais serdao sempre presididas pelo Administrador.

10. DAS CONDICOES DE RESGATE DAS COTAS

10.1. As Cotas Seniores poderao ser resgatadas pelo Fundo a qualquer tempo, mediante solicitacao de

seus titulares, observados os termos e condicdes estabelecidos no presente Regulamento.

10.1.1. Na hipdtese de a data prevista para pagamento de qualquer resgate, nos termos estabelecidos

neste Capitulo, ndo ser Dia Util, tal resgate seré realizado no primeiro Dia Util imediatamente subsequente.

10.2. O pagamento do resgate das Cotas Seniores serd realizado em até 30 (trinta) dias corridos,
contados da data da solicitacdo do referido resgate pelo Cotista ao Administrador. A efetivacdo do resgate
de Cotas devera necessariamente seguir a cronologia dos pedidos. Fica estipulada como data de conversao

a data da efetivacao do resgate.

10.3. As Cotas Subordinadas poderao ser resgatadas antes das Cotas Seniores desde que nao desenquadre

a Razao de Garantia e que sejam observadas as condicoes estabelecidas nos itens abaixo:

I Recebida a solicitacdo de resgate de Cotas Subordinadas, o Administrador comunicara aos
Cotistas detentores de Cotas Seniores no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis apds o
recebimento da referida solicitacdo. Neste ato, os titulares de Cotas Seniores deverao ser

informados sobre o valor e a data de realizacao do resgate de Cotas Subordinadas;

1. Os Cotistas titulares das Cotas Seniores poderdo requerer o resgate de suas cotas no prazo
de 27 (vinte e sete) dias corridos a partir da data de expedicdo pelo Administrador da

comunicacao referente ao resgate de Cotas Subordinadas;
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lll.  Oresgate de Cotas Seniores devera ser integralmente concluido antes do inicio do resgate de

Cotas Subordinadas; e

IV.  Apods o pagamento dos resgates das Cotas Seniores, se solicitados de acordo com o disposto
acima, ou transcorrido o prazo acima fixado sem manifestacdo dos Cotistas titulares das
Cotas Seniores, conforme o caso, serd realizado o pagamento das Cotas Subordinadas,
observado o prazo minimo de 60 (sessenta) dias corridos entre a data do pedido de resgate

de Cotas Subordinadas e a efetivacdo do resgate de Cotas Subordinadas.

10.4. Os titulares das Cotas nao poderao, sob nenhuma hipétese, exigir do Fundo o resgate de suas Cotas

em termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

10.5. Uma vez tendo recebido os recursos provenientes do pedido de resgate, o Cotista beneficiario dara
ao Administrador, em nome do Fundo, ampla, irrevogavel e irretratavel quitacido dos valores por ele

recebidos.

10.6. Quaisquer impostos, contribuicdes ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos referentes
ao resgate de Cotas do Fundo serao retidos pelo Fundo e deduzidos dos valores em questio, ndo cabendo

ao Cotista qualquer tipo de compensacao.

10.7. O Administrador efetuard o pagamento dos resgates de Cotas por meio de qualquer forma de

transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

10.8. Os pagamentos serdo feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo com os

registros de titularidade e informacdes cadastrais mantidos pelo Administrador.

10.9. Os resgates de Cotas serdo efetivados somente em dias considerados como Dias Uteis, ndo sendo
admitida a efetivacdo de resgates em feriados na praca em que estiver sediado o Administrador. Caso a
data estabelecida para a realizacdo do resgate ndo seja um Dia Util, o resgate serad automaticamente

prorrogado para o primeiro Dia Util imediatamente subsequente.

10.10. Caso o Gestor verifique, a seu exclusivo critério, excesso de liquidez no Fundo, podera,
independentemente de autorizacdo da Assembleia Geral, solicitar ao Administrador, por meio de
notificacdo escrita, que este realize o resgate compulsoério de Cotas Seniores do Fundo (“Resgate

Compulsério das Cotas”), nos termos do artigo 37, paragrafo Gnico, da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de

dezembro de 2014, conforme alterada.

23

ZapSign da786c77-8f94-4a6d-afa6-69cad488eabe7. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



10.10.1. No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da notificacdo enviada
pelo Gestor, nos termos do item 10.10, acima, o Administrador devera: (i) providenciar o Resgate
Compulsério das Cotas, no montante e observados os demais termos estabelecidos na referida notificacao;

e (ii) dar ciéncia aos Cotistas do Fundo acerca do Resgate Compulsério das Cotas Seniores em questio.

10.11. O Resgate Compulsério das Cotas deverad ser realizado de forma equanime, simultinea e
proporcional entre todos os titulares de Cotas Seniores, e ndo ensejara a cobranca, pelo Fundo, de taxa de

saida.

11. DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS
CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

11.1. Observado o disposto no item 11.2 abaixo, caso o Fundo nao detenha, na data de liquidacao
antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral
das Cotas, as Cotas que ainda nao foram resgatadas poderao ser resgatadas mediante a entrega de Direitos

Creditérios e de Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas.

11.2. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de
resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a
proporcdo do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio, em relacdo ao
Patriménio Liquido do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste

Capitulo.

11.3. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, observado o

quérum de deliberacao de que trata o Capitulo 9 acima e o disposto na regulamentacao aplicavel.

11.3.1. Na hipétese da Assembleia Geral referida no item 11.2 acima ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros em pagamento
aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros
serao entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal
de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor
total das Cotas em circulacao a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador
estara desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a

liguidar o Fundo perante as autoridades competentes.
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11.3.2. O Administrador devera notificar os Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da realizacdo da
Assembleia Geral prevista no item 11.3.1 acima, por (i) carta com aviso de recebimento enderecada a cada
um dos Cotistas, e a critério do Administrador por (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos
Cotistas, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, informando a proporcdo de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer

responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apos a constituicdo do condominio.

11.3.3. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do
prazo de 15 (quinze) dias contados da notificacido acima referida, essa funcio serd exercida pelo titular de

Cotas que detenha, individualmente, a maioria das Cotas em circulacao.

11.3.4. O Custodiante e/ou Agente de Depodsito de Documentos Comprobatérios fardo a guarda dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros e dos Documentos Comprobatorios, conforme o caso, pelo prazo
improrrogavel de 15 (quinze) dias contados da notificacio referida no item 11.3.2. acima, dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos
do item 11.3.3. acima, indicara ao Custodiante e ao Agente de Depédsito de Documentos Comprobatorios,
conforme o caso, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e
Documentos Comprobatérios. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignacao dos
Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e Documentos Comprobatérios, na forma do artigo 334 do Coédigo

Civil Brasileiro.

12. DO ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

12.1. Ap6s a primeira emissdo de Cotas Seniores e enquanto existirem Cotas Seniores em circulacao, o
Administrador verificara, todo Dia Util, a Razido de Garantia. A Razdo de Garantia sera apurada diariamente
e sera acessivel aos Cotistas mediante site do Administrador, o qual devera providenciar para que estes

sejam comunicados a respeito em periodo mensal.

12.2.  Na hipotese de desenquadramento da Razdo de Garantia por periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos, o Administrador devera notificar os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas acerca do
referido desenquadramento e da necessidade de subscricio de novas Cotas Subordinadas com vistas a

restabelecer a Razio de Garantia (“Aviso de Desenquadramento de Garantia”).

12.2.1. Os Cotistas Subordinados deverdao responder ao Aviso de Desenquadramento de Garantia,
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impreterivelmente até o 10° (décimo) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando por

escrito se desejam integralizar ou n3o novas Cotas Subordinadas (“Manifestacido dos Cotistas

Subordinados”). Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas, os Cotistas Subordinados deverio se
comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a prontamente adquirir Cotas Subordinadas em, no
minimo, o montante necessario para o reenquadramento da Razdo de Garantia, informando o
Administrador do montante de Cotas Subordinadas que pretendem subscrever e a data de subscricdo, a

qual ndo podera ser posterior a 5 (cinco) Dias Uteis contados da Manifestacio dos Cotistas Subordinados.

12.2.2. Observado o estabelecido no item 12.2.1 acima, o Administrador devera, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, contados da Manifestacdo dos Cotistas Subordinados, adotar todos os procedimentos previstos
neste Regulamento necessarios a integralizacdo das novas Cotas Subordinadas até o montante suficiente

para que a Razao de Garantia seja restabelecida.

12.2.3. Na hipétese de o montante de aquisicdo de Cotas cujo interesse foi manifestado pelos Cotistas
Subordinados, nos termos dos itens acima ser insuficiente para recompor a Razio de Garantia, o
Administrador devera convocar uma Assembleia Geral no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis.

13. DOS EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO DO FUNDO

Eventos de Avaliacio

13.1. Sao considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo a constatacao pelo Administrador, pelo Gestor ou

pelo Custodiante, conforme o caso, de quaisquer das seguintes ocorréncias:

l. nao observancia, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor ou pelo Consultor
Especializado dos seus deveres e das obrigacoes previstos neste Regulamento ou nos
contatos de prestacdo de servicos, conforme aplicavel, desde que, notificado para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do

recebimento da referida notificacao;

1. intervencao ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante ou do Administrador sem a sua efetiva

substituicdo nos termos deste Regulamento;

lll.  descredenciamento do Gestor pela CVM para a prestacdo dos servicos de administracao de
carteiras de valores mobilidrios, sem a sua efetiva substituicio nos termos deste

Regulamento;
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IV. inobservancia pelo Agente de Depésito de Documentos Comprobatérios e pelo Agente de
Cobranca dos deveres e das obrigacdes previstas nos respectivos contratos, desde que, se
notificados pelo Custodiante ou pelo Administrador para sanarem ou justificarem o
descumprimento, ndo o fizerem no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da

referida notificacao;

V. cessacao ou renuncia pelo Custodiante, a qualquer tempo e motivo, as suas funcoes, e sua
nado substituicdo por um custodiante sucessor no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
contados da data da realizacdo da Assembleia Geral que aprovar a nomeacao do novo

custodiante;

VI.  cessacdo ou renudncia pelo Administrador, a qualquer tempo e motivo, as suas funcoes e a
Assembleia Geral ndo nomear instituicio habilitada para substitui-lo nos termos

estabelecidos neste Regulamento;

VIl. cessacdo ou renuncia pelo Gestor, a qualquer tempo e motivo, as suas funcoes, e a

Assembleia Geral ndo nomear substituto, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

VIII. criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases
de calculo em relacao a carteira do Fundo, que possa comprometer negativamente a boa
ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a

rentabilidade e/ou as prerrogativas dos Cotistas;

IX.  caso seja verificada uma inadimpléncia dos Direitos Creditérios em limite igual ou superior a
10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo para o més de referéncia da verificacio,
sendo certo que, para os fins deste inciso, somente sera considerado em inadimpléncia o
Direito Creditério em relacdo ao qual a respectiva Seguradora tenha se recusado a pagar a

respectiva indenizacdo nos termos e prazos previstos no Seguro de Crédito;

X. caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia, apds o Cotista Subordinado ter sido
notificado pelo Administrador para integralizar novas Cotas Subordinadas, em montante
suficiente para o atendimento da Razdo de Garantia e nao ter efetuado tal integralizacdo no

prazo do item 12.2.1 acima;

Xl.  caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis para realizar algum pagamento de resgate de
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Cotas nos prazos previstos neste Regulamento; e

XlIl.  a verificacdo de aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com quaisquer
Critérios de Elegibilidade, Condicoes de Cessdo ou de qualquer outra disposicdo do

Regulamento, ndo sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis do conhecimento do fato.

13.1.1. O Administrador sera responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de quaisquer dos

Eventos de Avaliacio referidos acima, em até 1 (um) Dia util da data em que tome conhecimento do fato.

13.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, o Administrador convocard, imediatamente,
nos termos do item 9.5 acima, uma Assembleia Geral, a qual decidira (i) se o referido Evento de Avaliacdo
deve ser considerado como um Evento de Liquidacdo do Fundo e sobre quais os procedimentos a serem
adotados; ou (ii) se devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas
pelo Fundo com relacdo a procedimentos, controles e prestadores de servicos do Fundo, de forma a

minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacio.

13.1.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacao do Fundo, o Administrador observara os procedimentos de que tratam os itens 13.2 e
seguintes abaixo, conforme o caso, sem que, para tanto, seja necessaria a convocacdo de uma nova
Assembleia Geral, podendo a Assembleia Geral que considerar um Evento de Avaliacdo como um Evento de
Liguidacdo do Fundo deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidacdo do Fundo

independentemente de qualquer notificacdo aos Cotistas ausentes a referida Assembleia Geral.

13.1.4. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja entendido pela Assembleia Geral com um Evento de

Liquidacado, o Fundo podera reiniciar, se for o caso, o processo de aquisicao de Direitos Creditorios.

Eventos de Liquidacdo

13.2. Além das hipoteses previstas na regulamentacdo, sdo considerados Eventos de Liquidacdo do
Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias, conforme constatado pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo

Custodiante:

I caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento

de Liquidacao;

1. caso o Fundo n3o alcance, no prazo de 90 (noventa) dias a contar da data do protocolo na
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CVM dos documentos listados no Artigo 82 da Instrucdo CVM 356/01, referentes ao registro
de funcionamento do Fundo, o Patriménio Liquido médio de R$ 500.000,00 (quinhentos mil

reais);

IIl.  sedurante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do Fundo for inferior a R$

500.000,00 (quinhentos mil reais); e

IV. por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou

regulamentar.

13.2.1. O Administrador sera responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Liquidacao referidos acima, no momento em que tome conhecimento do fato, diretamente, ou

pelo Custodiante, ou pelo Gestor, ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso.

13.2.2. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Fundo interrompera
imediatamente a aquisicdo de Direitos Creditorios e deverd dar inicio imediato aos procedimentos

referentes a liquidacio antecipada do Fundo.

13.2.3. Na hipoétese do item 13.2.2 acima, todas as Cotas serdo resgatadas no Prazo para
Resgate Antecipado, pelo valor da Cota do dia do pagamento, calculado na forma deste Regulamento,

observado o seguinte procedimento:

I durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Cotas serdo resgatadas, em moeda corrente

nacional, observado o disposto no inciso Il abaixo;

Il. os pagamentos de resgate referidos acima serao realizados de acordo com Capitulo 10 deste
Regulamento, devendo ser observada a prioridade de resgate das Cotas Seniores em relacdo

as Cotas Subordinadas;

lll.  em casos de liquidacdo do Fundo, o pagamento do resgate das Cotas s6 podera ser efetuado
apods o desconto de todas as despesas, encargos e provisdes do Fundo, incluida a Taxa de
Administracdo, e mediante a observancia de igualdade de condicdes entre todos os Cotistas

titulares de uma mesma Classe de Cotas; e

IV. sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no Gltimo Dia Util do Prazo para Resgate

Antecipado a totalidade das Cotas nao tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda
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corrente nacional, tendo em vista a indisponibilidade de caixa, os Cotistas receberio Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros em pagamento pelo resgate de suas Cotas, entrega essa que
sera realizada de acordo com o disposto no Capitulo 11 deste Regulamento. Para tanto,
devera ser observado o pagamento integral de todas as despesas, encargos e provisoes do

Fundo, incluida a Taxa de Administracao.

14. DOS ENCARGOS DO FUNDO, ALOCACAO DE RECURSOS PARA PAGAMENTO DAS DESPESAS DO
FUNDO E RESERVA DE LIQUIDEZ

14.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

l. taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigacées do Fundo;

Il. despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacoes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao em vigor;

Ill.  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacbes aos Cotistas;

IV. honorarios e despesas com auditores independentes encarregados do exame das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da anélise de sua situacdo e da atuacao
do Administrador;

V. emolumentos e comissbes pagas sobre as operacoes do Fundo;

VI.  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo e honorarios

sucumbenciais, caso o Fundo venha a ser vencido;

VIl. quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de

Assembleia Geral;

VIIl. taxas de custédia de ativos do Fundo;

IX.  despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

X. despesas com eventual profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
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Cotistas; e

Xl.  despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca.

14.2. O Fundo nao cobrara taxa de ingresso e/ou saida dos Cotistas.

14.3. O Administrador observara a seguinte ordem de prioridade para pagamento dos prestadores de
servico do Fundo com os recursos da Taxa de Administracdo: (i) Administrador; (ii) Gestor e (iii) Consultor

Especializado.

14.4. O Administrador devera utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do

Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

I pagamento dos Encargos do Fundo, descritos no item 14.1 acima;

1. observado o disposto no item 14.5 abaixo, a constituicdo, manutencao e recomposicao da

Reserva de Liquidez;

lll.  formacado de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extincdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades, na
hipétese de liquidacido do Fundo;

IV.  pagamento do resgate de Cotas Seniores;

V. pagamento do resgate de Cotas Subordinadas; e

VI.  aquisicdo de Direitos Creditorios.
14.5. No prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da primeira integralizacdo de Cotas, o Administrador
deverad instituir e manter durante toda a vigéncia do Fundo, Reserva de Liquidez no valor correspondente a
1% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, para fins de pagamento de despesas que venham a ser
incorridas pelo Fundo e resgates de Cotas Seniores, observada a ordem de prioridades estabelecida no item
14.4.

15. DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo e Gestado
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15.1. A atividade de administracdo das Cotas do Fundo sera exercida pelo Administrador, sendo que a

atividade de gestdo da carteira do Fundo sera exercida pelo Gestor.
15.2. Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitacdes estabelecidas neste Regulamento, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, ja o Gestor
tem poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao da carteira Fundo.
15.3. O Administrador e/ou Gestor poderdo ser destituidos de suas respectivas funcdes: (a) a qualquer
momento e independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipotese de descredenciamento por
parte da CVM ou (b) mediante notificacdo prévia de, no minimo, 60 (sessenta) dias, enviada por meio de
carta com aviso de recebimento, desde que deliberado por Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas convocada para esse fim.
15.4. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, sem prejuizo das demais atribuicdes previstas
neste Regulamento, na Instrucdo CVM 356/01 e no Anexo Il do Coédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores
Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros:
l. manter atualizados e em perfeita ordem:

(a)  adocumentacio relativa as operacdes do Fundo;

(b) o registro dos Cotistas;

()  olivro de atas de Assembleias Gerais;

(d) o livro de presenca dos Cotistas;

(e) o prospecto do Fundo, se aplicavel;

(f) os demonstrativos trimestrais do Fundo, de que trata o Artigo 8°, paragrafo 4° da

Instrucdo CVM 356/01;

(g)  oregistro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

(h)  os relatérios do auditor independente; e
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(i) o presente Regulamento, alterando-o em razao de deliberacées da Assembleia Geral,
bem como, independentemente destas, para fins exclusivos de adequacao a legislacao
em vigor e/ou cumprimento de determinacdes da CVM, devendo, neste ultimo caso,
providenciar a divulgacdo das alteracoes aos Cotistas através do Peridédico do Fundo,
ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, no prazo

maximo de 30 (trinta) dias contados da data da sua ocorréncia.

1. receber quaisquer rendimentos ou valores devidos ao Fundo, diretamente ou por meio de

instituicdo contratada;

Ill.  entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, mediante a assinatura,
na mesma data da assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, o
Recibo de Integralizacdo, bem como cientificad-los do nome do Periédico utilizado para

divulgacao de informacodes do Fundo e da Taxa de Administracdo praticada;

IV.  divulgar, mensalmente, no Periédico utilizado para divulgacdes do Fundo, além de manter,
sempre disponiveis, em sua sede e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, o valor do
Patriménio Liquido do Fundo, o valor de suas Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e
ano civil a que se referirem, e os relatérios das agéncias classificadoras de risco contratadas

pelo Fundo, conforme aplicavel;

V. custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI.  fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informacées sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més de dezembro,

sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl.  sem prejuizo da observancia dos procedimentos previstos na regulamentacdo em vigor
relativos as demonstracdes financeiras, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacado realizada entre o

Administrador e o Fundo;

VIIl. providenciar, trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco do Fundo
ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, se aplicavel;

IX.  fornecer informacoes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao Sistema de Informacoes
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de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

X. disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletrénica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos relacionados a verificacdo do lastro dos Direitos

Creditorios;

Xl.  divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer informacdes
relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar de
informacdes divulgadas a (i) prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informacdoes
sejam necessarias a execucdo de suas atividades, e (i) o6rgdos reguladores e
autorreguladores, quando tais informacoes visem atender solicitacoes legais, regulamentares

ou estatutarias;

XIl.  calcular e divulgar mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario e manter
em seu website informacoes atualizadas em relacdo a todos os indices a serem utilizados na
avaliacdo do desempenho do Fundo e/ou dos Direitos Creditorios que compdem a carteira
do Fundo, e demais informacdes previstas no Artigo 12 do Anexo Il do Cédigo ANBIMA de

Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros;

XIll. divulgar diariamente e manter, em seu website, informacdes atualizadas e apuradas

diariamente em relacao a Razdo de Garantia;

XIV. fornecer mensalmente aos Cotistas, por meio de correio eletrénico e em até 10 (dez) dias

contados do encerramento de cada més, as seguintes informacoes:

(@) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(b)  arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

XV. fornecer mensalmente aos Cotistas, por meio de correio eletrénico e em até 15 (quinze) dias
contados do encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util

daquele més, as seguintes informacoes:
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(@)  valor do Patriménio Liquido;

(b) quantidade de Cotas em circulacio;

(c) saldo das aplicacoes; e

(d) posicoes mantidas em mercado de derivativos.

15.5. O Administrador pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou socio-gerente
designado, mediante deliberacao da Assembleia Geral ou desde que previsto neste Regulamento, contratar

servicos de:

l. Consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o Administrador e, se for o
caso, o Gestor, em suas atividades de andlise e selecio de Direitos Creditorios para

integrarem a carteira do Fundo;

Il. Gestao da carteira do Fundo com terceiros autorizados pela CVM de acordo com o disposto

na regulamentacao aplicavel aos administradores de carteiras de valores mobiliarios;

lll.  Custoddia; e

IV. Cobranca de Direitos Creditérios inadimplidos, para cobrar e receber, em nome do fundo,
Direitos Creditérios inadimplidos, observado o disposto no inciso VIl do art. 38 da Instrucdo

CVM 356/01.

15.6. Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor do Fundo, sem prejuizo das demais atribuicdes previstas
neste Regulamento, na Instrugdo CVM 356/01 e no Anexo Il do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores

Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros:

l. analisar, avaliar, selecionar, validar e executar a aquisicdo, venda ou permuta de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros para a Carteira do Fundo, gerando informacdes, estatisticas
financeiras e realizando o acompanhamento continuo da evolucdo de todos os ativos

integrantes da carteira do Fundo, observados os limites previstos neste Regulamento;
1. fiscalizar a atuacdo do Consultor Especializado quanto aos riscos dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo;
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lll.  confirmar que os Direitos Creditérios oferecidos para cessido para o Fundo atendem

integralmente as Condicoes de Cessao;

IV.  monitorar a liquidacdo e a recompra dos Direitos Creditérios, além do fluxo de créditos

recebidos na Conta Escrow, de acordo com as informacoes prestadas pelo Administrador

e/ou pelo Custodiante com relacdo as movimentacdes da Conta Escrow;

V. assegurar a correta formalizacdo dos Documentos Comprobatérios;

VI.  monitorar, juntamente com o Administrador, os Eventos de Avaliacio e os Eventos de

Liquidacao;

VII.  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de

sua condicdo de Gestor;

VIIl. comunicar imediatamente ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao

Fundo de que tenha conhecimento;

IX. orientar o Administrador a exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios que

integrem a carteira do Fundo;

X. cumprir e fazer cumprir as deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas; e

Xl.  cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes constantes deste Regulamento.

15.7. Evedado ao Administrador e ao Gestor:

l. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes

praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas a operacoes

realizadas em mercados de derivativos;

1. utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes

praticadas pelo Fundo; e

Ill. efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
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ressalvada a hip6tese de aquisicdo de Cotas deste.

15.7.1. As vedacdes de que tratam os incisos | a lll do item anterior abrangem os recursos proprios das

pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por elas direta ou

indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos

integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

15.8. E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome do Fundo:

VL.

VII.

VIIL.

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacbes
praticadas pelo Fundo, exceto quando se tratar de margens de garantia em operacoes

realizadas em mercados de derivativos;

realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao

previstos neste Regulamento e na Instrucdo CVM 356/01;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo de descumprimento de normas previstas

neste Regulamento e/ou na legislagdo aplicavel;

vender Cotas do Fundo a prestacao;

vender Cotas do Fundo a instituicoes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditérios integrantes de sua carteira, exceto quando se tratar de
Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis

no Ambito do mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncao de
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responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados

derivativos;

Xl.  efetuar locacao, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas

operacoes realizadas em mercados de derivativos.

15.9. O Administrador e/ou o Gestor poderdo renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso
prévio de no minimo 60 (sessenta) dias, por meio de publicacido no Periddico utilizado para a divulgacéo de
informacdes do Fundo, carta enderecada a cada Cotista ou de correio eletrénico, desde que convoque ou
solicite a convocacdo, conforme o caso, no mesmo ato, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua
substituicao ou sobre a liquidacao antecipada do Fundo, devendo ser observado o quérum de deliberacao

de que trata o Capitulo 9 acima.

15.10. Na hipétese de o Administrador e/ou Gestor renunciar as suas funcoes e a Assembleia Geral de que
trata o item acima (i) ndo nomear instituicdo administradora e/ou gestora habilitada para substituir o
Administrador e/ou Gestor ou (ii) ndo obtiver quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo 9 acima,
para deliberar sobre a substituicio do Administrador e/ou Gestor ou a liquidacdo antecipada do Fundo, o
Administrador procedera a liquidacdo automatica do Fundo, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias a
contar da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral, observado, se for o caso, o disposto

neste Regulamento.

15.11. Na hipotese de rendncia do Administrador e/ou Gestor e nomeagdo de nova instituicdo
administradora e/ou gestora, em Assembleia Geral, o Administrador e/ou Gestor, conforme o caso,
continuara obrigado a prestar os servicos de administracao ou gestao, conforme o caso, do Fundo até que a
nova instituicio administradora venha a Ihe substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 60
(sessenta) dias corridos, contados da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral, findo tal prazo o

Administrador e/ou Gestor estara desobrigado em permanecer prestando servigos ao Fundo.

15.12. Caso a nova instituicdo administradora e/ou gestora, conforme o caso, nomeada nos termos do
item 15.11 acima ndo substitua o Administrador e/ou Gestor, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias
corridos mencionado acima, o Administrador podera proceder a liquidacao automatica do Fundo a partir do
70° (septuagésimo) dia corrido contado da data de realizacdo da Assembleia Geral que tenha nomeado a

nova instituicado administradora, devendo ser observado, se for o caso, o disposto no Capitulo 10 acima.

Da Custédia do Fundo
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15.13. A prestacdo dos servicos de custddia definidas no artigo 38 da Instrucado CVM 356/01, controladoria
e escrituracdo de cotas serao exercidas pelo Custodiante, que sera responsavel, dentre outras atividades

previstas na regulamentacio em vigor ou por este Regulamento, por:

I validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

1. receber e verificar a documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios;

lll.  durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentacao

que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios;

IV. realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo Contrato

de Cessao, Termo de Cessao e demais Documentos Comprobatérios;

V. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custédia e a guarda da
documentacao relativa aos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros integrantes da

Carteira do Fundo;

VI. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso

para auditoria independente contratada pelo Fundo e érgaos reguladores;

VIl.  cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em:
a)conta de titularidade do Fundo; ou b) Conta Escrow, ali mantidos em custodia, para

liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante;

VIll.  cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas - Cotas de Fundo de

Investimento da B3;

IX.  supervisionar o risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes dos Direitos

Creditoérios, mantendo controle informacional sobre o fluxo dos recursos devidos ao Fundo; e

X. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de verificacao de

lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo sejam tratadas tempestivamente.
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15.14. O Administrador abrird conta corrente de livre movimentacdo junto a cada Banco Cobrador. Cada
conta corrente de livre movimentacao serd movimentada pelo Custodiante e concentrara todos os recursos
do Fundo inclusive os oriundos de pagamentos feitos pelos Devedores na conta de cobranca junto ao
mesmo banco e transferidas para esta Conta. O Custodiante efetuard os pagamentos das compras de
Direitos Creditérios e outras obrigacdes do Fundo, comandando Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED,
transferéncias entre contas ou Documento de Ordem de Crédito - DOC diretamente desta conta para o

beneficiario.

15.15. A verificacao trimestral de Direitos Creditérios por amostragem sera realizada de forma aleatoéria e
mediante a aplicacdo da férmula descrita no Anexo IV do Regulamento. Os Direitos Creditérios
inadimplidos e ou substituidos num dado trimestre serdo objeto de verificacdo individualizada e integral
pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, ndo se aplicando, portanto, a metodologia prevista no

Anexo IV do Regulamento.

15.16. Em decorréncia do disposto no item acima, o Custodiante ndao podera ser responsabilizado por
qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade ou
nao completude dos Documentos Comprobatérios. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por

escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item, por meio de assinatura de Termo de Adesao.

15.17. O Custodiante podera contratar terceiro para realizar as atividades de guarda de documentacio
relativamente aos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, doravante

denominado “Agente de Deposito”.

15.18. O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios,

serao realizados conforme procedimentos descritos a seguir:

l. no caso de Direitos Creditorios representados por duplicatas, as duplicatas deverdao ser
eletrénicas e endossadas por meio de assinatura digital pela respectiva Cedente ao Fundo; a
verificacdo e a guarda das duplicatas eletronicas serao realizadas, de forma individualizada,
pelo Custodiante, na data da cessdao dos Direitos Creditérios por elas representados; o
Gestor, no prazo de até 5 (cinco) dias apds cada cessdo, enviara para a empresa certificadora
o arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e na hipétese de
nota fiscal fisica, devera ser feito upload da imagem da nota e encaminhada ao Custodiante;
o Custodiante, junto a empresa certificadora, visualizara o arquivo eletrénico com a chave da

nota fiscal vinculada a cada duplicata e a nota fiscal fisica, através do upload da imagem da
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nota e encaminhada pela respectiva Cedente ao Custodiante;
1. no caso de guarda fisica de Direitos Creditérios representados por outros instrumentos, tais
como cédulas de crédito bancario; instrumento de confissao de divida; notas promissorias,

entre outros, o Custodiante realizara a custédia dos documentos.

Consultor Especializado

15.19. Incluem-se entre as obrigacdes do Consultor Especializado do Fundo, sem prejuizo de outras

previstas neste Regulamento e no contrato de prestacao de servicos celebrado com o Fundo:

l. prospectar Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo para o Fundo, devendo cumprir os
procedimentos de anélise de crédito do potencial Devedor e recomendacao de aquisicao,
conforme procedimentos descritos no Anexo Il a este Regulamento, observados os Critérios
de Elegibilidade e a politica de investimento, composicdo e diversificacio da carteira do
Fundo, intermediando as negociacdes diretamente com os Cedentes, sendo que caberd ao
Gestor aprovar sua aquisicdo ou alienacdo pelo Fundo, nos termos de cada Contrato de

Cessao;

Il. sugerir ao Gestor o Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios, observada a Taxa de

Desconto Minima;

lll.  confirmar que os Direitos Creditérios oferecidos para cessdo para o Fundo atendem

integralmente as Condicdes de Cessao;

IV.  avaliar e acompanhar o cumprimento das obrigacdes e exercicio dos direitos decorrentes dos
Contratos de Cessao, orientando o Administrador sobre as providéncias que precisarem ser
tomadas nas hipoteses de inadimplemento de quaisquer das Cedentes em relacdo a tais
obrigacbes, ou relativas ao exercicio e cumprimento, pelo Fundo, de seus direitos e

obrigacoes; e

V. realizar a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, de acordo
com a politica de cobranca prevista neste Regulamento, e as demais condicoes estabelecidas

neste Regulamento e no Contrato de Cobranca.

15.19.1. O Consultor buscara oferecer ao Fundo, preferencialmente, Direitos Creditérios devidos por um
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mesmo Devedor que somem conjuntamente, em qualquer periodo de 12 (doze) meses, um valor nominal

de pelo menos R$100.000,00 (cem mil reais).

15.20. Aplicam-se ao Consultor Especializado as regras aplicaveis a substituicdo e destituicio do

Administrador e do Gestor, mutatis mutandis.

16. DA TAXA DE ADMINISTRAGAO

16.1. Pelos servicos de administracdo, custddia, gestao, controladoria e escrituracdo de cotas do Fundo,
serd cobrada do Fundo uma taxa de administracdo (“Taxa de Administracdo”), o percentual de
0,80% ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo a ser apurado e cobrado mensalmente, ou o
valor minimo mensal equivalente a R$ 30.000,00 (trinta mil reais), a serem calculados e apropriados

diariamente prorata temporis.

16.2. Os valores determinados acima em reais (R$), e serdo corrigidos anualmente pelo IPCA ou, em sua

auséncia, pelo IGP-M.

16.2.1. A Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo
dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e

cinquenta e dois avos).

16.2.2. O Fundo pagard integralmente e diretamente ao Administrador, ao Gestor e a Consultor

Especializado a parcela da Taxa de Administracido que Ihes cabe, conforme mencionado acima.

16.2.3. A Taxa de Administracao nao inclui as despesas previstas no Capitulo 14 do presente Regulamento,

a serem debitadas do Fundo pelo Administrador.

16.3. Nao serdo cobradas taxas de ingresso, de saida ou de performance.

16.4. Além das remuneracbées mencionadas nos itens acima, sera devida ao Consultor Especializado uma
remuneracdo fixa mensal equivalente a: (a) R$ 100.000,00 (cem mil reais), no més de dezembro de 2023;
(b) R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais), no més de janeiro de 2024; (c) 50.000,00 (cinquenta mil reais)
nos meses de fevereiro, marco e abril de 2024; (d) R$ 1,00 (um real), a partir de maio de 2024, inclusive, a

serem calculados e apropriados diariamente prorata temporis.

17. DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES
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17.1. O Administrador e o Custodiante deverdo prestar todas as informacdes obrigatérias e perioddicas
previstas neste Regulamento e/ou na regulamentacdo pertinente, conforme aplicavel, na forma e dentro

dos prazos estabelecidos neste Regulamento e/ou na regulamentacao pertinente.

17.2. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informacbes que possam, direta ou indiretamente,
influenciar as decisbes dos Cotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais

investidores, quanto a aquisicao de Cotas do Fundo.

17.3. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os

seguintes:

I a alteracdo da classificacdo de risco das classes ou séries de cotas, bem como, quando

houver, dos demais ativos integrantes da respectiva Carteira;

Il. a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servicos de custédia,
gestao da Carteira do Fundo, consultoria especializada ou Agente de Cobranca que art. 39 da

Instrucdo CVM 356/01;

lll. a ocorréncia de eventos subsequentes que afetem ou possam afetar os critérios de
composicao e os limites de diversificacdo da Carteira do Fundo, bem como o comportamento

da Carteira do Fundo, no que se refere ao histérico de pagamentos; e

IV.  aocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

17.4. A divulgacdo de informacbes de que trata o item 17.2 acima deverd ser feita por meio de
publicacdo no Periédico para divulgacdo do Fundo e mantidas disponiveis para os Cotistas na sede do
Administrador e nas instituicbes que coloquem Cotas do Fundo, se o for o caso, devendo todos os

documentos e informacoes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacao.

17.5. O Administrador deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do

exercicio social ao qual se refiram, as demonstracoes financeiras anuais do Fundo.

17.6. O Fundo tera escrituracao contabil propria e que sera realizada pelo Custodiante.
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17.7. As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM e

pela Instrucdo CVM 489/11 e serao auditadas por auditor independente registrado junto a CVM.

17.8. O exercicio social do Fundo encerrar-se-4 em 31 dezembro de cada ano.

17.9. Observada as disposicoes da Instrucdo CVM 356/01 a esse respeito, o Diretor Designado ou sécio-
gerente do Administrador, indicado como sendo o responsavel pelo Fundo, deverd elaborar
demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apos o encerramento do periodo, e permanecer a disposicdo dos cotistas do Fundo, bem como

ser examinados por ocasido da realizacdo de auditoria independente.

17.10. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador devera divulgar aos Cotistas anualmente, além de
manter disponiveis em sua sede, o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor das Cotas, as

rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem.

17.11. A divulgacdo das informacodes previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades de
classe de instituicoes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periédicos de ampla
veiculacdo, observada a responsabilidade do Administrador, nos termos da regulamentacao aplicavel ao

Fundo.

18. DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

18.1. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocao e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa
dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral,
poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissdo de novas Cotas, que deverdo ser
integralizadas por todos os Cotistas, na proporcao de seus créditos, em moeda corrente nacional, na
medida em que os recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos acima referidos, sendo

vedada qualquer forma de compensacao.

18.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas do Fundo com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios, serdo de inteira

responsabilidade do Fundo, ndo estando o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, o

44

ZapSign da786c77-8f94-4a6d-afa6-69cad488eabe7. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos

referidos neste Capitulo.

18.3. A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacbes, por conta e ordem do Fundo, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral para esse
fim. Caso a realizacao das referidas despesas ou a assuncao de obrigacdes seja aprovada na forma deste
Capitulo, os Cotistas deverdao definir na referida Assembleia Geral o cronograma de emissdo e
integralizacdo de novas Cotas, emitidas para tal fim, observando-se, para tanto, o disposto no item 18.1

acima.

18.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador, antes do
recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncdo pelos Cotistas do
compromisso de prover, através da integralizacdo das novas Cotas, na proporcdo de seus respectivos
créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser

eventualmente condenado.

18.5. O Administrador, o Custodiante, o Gestor, o Consultor Especializado e seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,

caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

18.6. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverao ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicoées ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicées incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas
devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducao,

sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

19. DOS FATORES DE RISCO

19.1. Nao obstante a diligéncia do Administrador, do Custodiante, do Gestor e do Consultor Especializado
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em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua
natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de
liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador, o Custodiante, o
Gestor e/ou o Consultor Especializado mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos,

nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

19.2. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos
Cotistas. Nesta hipotese, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Consultor Especializado nao poderao
ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa grave ou dolo, verificada por meio de
sentenca judicial condenatéria transitada em julgado, entre outros, (i) por qualquer depreciacdo ou perda
de valor dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, (ii) pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado
secundario em que os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros sdo negociados, ou (iii) por eventuais

prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

19.3. Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de
risco, de forma n3o exaustiva:

Riscos de Mercado:

(i) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilacdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros
riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilacdo de
mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do

investimento realizado pelos Cotistas.

(ii) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos Ativos
Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e
internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado se mantenham estaveis.
Além disso, dependendo do comportamento que as taxas de juros venham a ter, os ativos e derivativos
integrantes da carteira do Fundo poderdo sofrer oscilacdes significativas de precos, com reflexos na

rentabilidade do Fundo.
(iii) o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao
controle do Administrador, do Custodiante, do Gestor e do Consultor Especializado, tais como a ocorréncia,
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no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econémica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacées nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, os quais poderdo resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Devedores.

Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

(iv) A precificacdo dos Ativos Financeiros deverd ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacao de titulos e valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais
operacoes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor e definidos pelo Custodiante. Referidos critérios de
avaliacao de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variacdes nos valores dos

ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducao no valor das Cotas do Fundo.

(v) O Fundo aplicara seus recursos tanto em Direitos Creditérios, os quais sao remunerados, via de
regra, a uma taxa pré-fixada definida a partir da fixacio da Taxa de Desconto, quanto em Ativos
Financeiros, sujeitos a oscilacbes de precos no mercado. A Taxa de Desconto é fixada pelo Gestor no
momento da aquisicdo dos Direitos Creditérios, no melhor interesse do Fundo e de seus Cotistas, ndo
podendo ser inferior a Taxa de Desconto Minima. As oscilacdes nos precos dos Ativos Financeiros,
contudo, podem resultar em descasamentos entre as Taxas de Desconto obtidas nas aquisicoes dos

Direitos Creditorios e a remuneracao paga aos Cotistas.

Riscos de Crédito:

(vi) O Fundo nao tera, como regra geral, garantia da respectiva Cedente, do Administrador, do Gestor,
do Consultor Especializado e/ou do Custodiante sobre o pagamento ou pela solvéncia dos Devedores dos
Direitos Creditérios. O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos Devedores e demais coobrigados dos
Direitos Creditérios e sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos,
bem como da impossibilidade de se excutir as eventuais garantias vinculadas aos Direitos Creditérios ou da
insuficiéncia dos recursos obtidos com a excussao das referidas garantias para a satisfacdo da totalidade do

crédito decorrente do Direito Creditorio inadimplido.

(vii) As principais fontes de recursos disponiveis ao Fundo para efetuar o pagamento de resgate de
Cotas derivam da quitacdo ou pagamento dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores e dos Ativos
Financeiros pelas suas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para cobranca de referidos ativos, é

possivel que o Fundo nao disponha de recursos suficientes para efetuar o resgate total ou parcial das Cotas.
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(viii) O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto neste Regulamento. Decidindo os Cotistas, em
Assembleia Geral de Cotistas, por liquidar antecipadamente o Fundo, o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros. Nessas situacoes, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros recebidos
quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos

Creditoérios.

(ix) Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracées nas condicoes financeiras
dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais condicoes, bem
como alteracdes nas condicoes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas,

poderao também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

(x) O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e das corretoras
e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacdoes de compra e venda de
Ativos Financeiros em nome do Fundo, quando da liquidacdo das operacoes realizadas por meio de tais
corretoras e distribuidoras. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira do
Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os

seus créditos.

(xi) O Agente de Cobranca, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado e o
Custodiante ndo serao responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Adicionalmente, os Direitos Creditorios
poderdo ndo contar com a coobrigacdo da respectiva Cedente. Os procedimentos de (a) cobranca
extrajudicial de cada carteira de Direitos Creditérios a vencer e/ou pelos procedimentos e rotinas de
cobranca extrajudicial de cada carteira de Direitos Creditérios inadimplidos; (b) administracdo da cobranca
judicial; e/ou (c) execucdo extrajudicial das garantias dos Direitos Creditérios, ndo assegurardo que os

valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos Creditérios serdo pagos/recuperados.

Riscos de Liguidez:

(xii) Considerando-se que o Fundo somente procederd ao resgate das Cotas na medida em que os

Direitos Creditérios sejam pagos pelos respectivos Devedores, e/ou os Ativos Financeiros sejam
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devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, tanto o Gestor como o Administrador encontram-
se impossibilitados de assegurar que o resgate das Cotas ocorrera nas datas solicitadas, ndo sendo devida
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Gestor, o Consultor Especializado e o Administrador, todavia,

qualquer indenizacao, multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(xiii) O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos
Creditérios, poderd nao haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

(xiv) O risco de liquidez caracteriza-se pela reducdo ou mesmo inexisténcia da demanda pelos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira devido a condicoes especificas atribuidas a cada um
desses Direitos Creditorios e Ativos Financeiros ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Neste
caso, o Fundo pode nao estar apto a efetuar pagamentos ou resgates de Cotas nos termos deste

Regulamento.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos:

(xv) A contratacao pelo Fundo de Operacoes de Derivativos podera acarretar variacdes no valor de seu
Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas, podendo
acarretar, inclusive, em patriménio negativo, quando os Cotistas serdo chamados para aportar recursos
adicionais no Fundo. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas, inclusive em montantes superiores ao capital aplicado, com a consequente obrigacdo dos Cotistas

aportarem recursos adicionais.

Riscos de Originacio e de Continuidade:

(xvi) A Politica de Investimento do Fundo neste Regulamento, bem como o disposto na regulamentacio
aplicavel, estabelece que o Fundo deve manter aplicacbes preponderantemente em Direitos Creditorios.
Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos no Fundo, em
funcdo da incapacidade das Cedentes de originar, e a capacidade do Fundo em adquirir, Direitos Creditérios

que atendam a politica de investimento e aos Critérios de Elegibilidade do Fundo.

Riscos Operacionais:
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(xvii) O ndo cumprimento das obrigacdes para com o Fundo por parte do Agente de Cobranca, do Agente
de Depodsito de Documentos Comprobatorios, do Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado, do
Custodiante e/ou da respectiva Cedente, podera implicar falha nos procedimentos de cessdo, cobranca,
gestao, administracdo, depdsito de Documentos Comprobatérios e custodia referentes ao Fundo. Tais

falhas poderao acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Concentracdo:

(xviii) O Fundo podera ter investimentos dentro dos limites de concentracdo previstos na
regulamentacdo, o que poderd resultar na concentracdo dos investimentos do Fundo em Direitos
Creditérios devidos por um nimero reduzido de Devedores e em Ativos Financeiros de um Unico emissor.
Quanto maior a concentracao das aplicacdes do Fundo em um Unico emissor de Ativos Financeiros, ou em
Direitos Creditorios devidos por um mesmo Devedor, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacio ao

risco de crédito desse emissor ou Devedor.

Risco decorrente da Aquisicao de Direitos Creditérios a Performar:

(xix)  Os Direitos Creditérios a Performar sé se tornardo devidos ao Fundo na medida em que as
respectivas mercadorias sejam entregues ou servicos sejam prestados. Caso ndo ocorra efetivamente a
entrega das mercadorias ou prestacdo dos servicos pela Cedente, tais Direitos de Crédito ndo serdo
exigiveis dos respectivos Devedores, total ou parcialmente, conforme o caso. Na referida hipétese, o Fundo

podera ter dificuldades para realizar a cobranca destes créditos.

Risco referente a Guarda de Documentos Comprobatérios:

(xx) O Custodiante sera responsavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. O Custodiante podera terceirizar a custédia dos Documentos
Comprobatorios fisicos, sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo. Embora o Custodiante tenha o
direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a guarda de tais
documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e
formalizacdo dos Direitos Creditérios e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos

Creditérios vencidos e ndo pagos.

Risco de Fungibilidade:
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(xxi) A estrutura do Fundo prevé a possibilidade de recebimento de valores decorrentes do pagamento
ordinario dos Direitos Creditorios mediante deposito em Conta Escrow. Visto isso, enquanto os recursos
decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos Creditérios, depositados em Conta Escrow, por erro
operacional ou ndo, ndo forem transferidos a uma conta de titularidade do Fundo, ou ainda no caso de
recebimento pelas Cedentes de Direitos Creditérios inadimplidos, enquanto os recursos nao forem
transferidos ao Fundo, o Fundo estard exposto ao risco de crédito das Cedentes e, caso haja qualquer
evento de crédito das Cedentes, tais como intervencao, liquidacao extrajudicial, faléncia, regime especial
de fiscalizacdo ou evento equivalente, ou outros procedimentos de protecdo de credores, que, inclusive,
levem as respectivas Contas Escrow a serem bloqueadas por decisao judicial, o Fundo podera nao receber
os valores que lhe sdo devidos, e podera ter custos adicionais com a recuperacdo de tais valores. Além
disso, caso seja iniciado processo de intervencao, liquidacao extrajudicial, faléncia, regime especial de
fiscalizacao ou outro procedimento similar de protecdo de credores envolvendo uma Cedentes, os valores
de tempos em tempos depositados na respectiva Conta Escrow poderdo ser bloqueados, por medida

judicial ou administrativa, o que poder acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Descumprimento de Obrigacoes:

(xxii)  Um dos Critérios de Elegibilidade consiste na obrigatoriedade de que o pagamento dos Direitos
Creditérios Performados devera ser garantido por Seguro de Crédito. Caso a instituicio emissora da apdlice
de Seguro de Crédito deixe de cumprir suas obrigacdes previstas no referido documento, ou gere
empecilhos para o pagamento das indenizacdes que sejam devidas ao Fundo, o recebimento pelo Fundo
dos valores que lhe sejam devidos nos termos do Seguro de Crédito poderdo nao ser recebidos, ou ser
recebidos com atraso e ap6s incorridos custos, incluindo custos com honorarios advocaticios e custas

judiciais. A ocorréncia de quaisquer destas hipéteses ird gerar um impacto negativo ao Fundo.

(xxiii) O Fundo contara com os servicos do Agente de Cobranca para os Direitos Creditérios Performados
inadimplidos para a recuperacao dos Direitos de Crédito que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores. Caso o Agente de Cobranca venha a descumprir suas obrigacdes previstas no Contrato de
Cobranca, ou ndao desempenhe suas fungdes previstas no Contrato de Cobranca de forma diligente, o

Fundo e os Cotistas serdo negativamente afetados.

Risco de Validade ou Ineficacia da Cessao:

(xxiv) a cessdo de Direitos Creditdrios para o Fundo pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o patriménio liquido do Fundo, caso seja realizada em (a) fraude contra credores, inclusive

da massa, se no momento da cessdo a respectiva Cedente estiver insolvente ou passe ao estado de
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insolvéncia; (b) fraude de execucdo, caso (1) quando da cessdo, a respectiva Cedente sejam sujeita a
passivos de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios cedidos
ao Fundo pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude & execucio fiscal, se a respectiva
Cedente, quando da celebracao da cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda
Puablica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total
pagamento da divida fiscal. Nao obstante, o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado e o
Custodiante nao realizardo a verificacdo das hipéteses acima em cada cessdo de Direito Creditério e nao
poderao ser responsabilizados em caso de invalidacdo ou ineficicia da cessdo de um Direito Creditérios ao

Fundo nas hipéteses acima descritas.

Riscos Operacionais:

(xxv) o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, o Custodiante e o Agente de Cobranca estio
sujeitos a falhas operacionais. Tais falhas operacionais poderao levar ao ndo cumprimento das obrigacoes
para com o Fundo por parte dos referidos prestadores de servico e, por conseguinte, acarretar eventuais

perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Governanca:

(xxvi) na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Avaliacio, os Cotistas deverdo decidir em Assembleia
Geral se tal evento deve ser considerado um Evento de Liquidacdo. Nesta hipotese, todos os Cotistas do
Fundo terao direito de voto em relacdo a matéria acima referida, sendo certo que os interesse dos Cotistas

Seniores e dos Cotistas Subordinados poderio ser conflitantes.

Risco de Auséncia de Histérico:

(xxvii) O Fundo e sua Carteira ndo possuem qualquer histérico de performance. Ndo ha qualquer garantia
por parte do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Consultor Especializado em relacdo a

performance da carteira.

(xxviii) Risco relacionado & auséncia de notificacdo aos Sacados: Os Sacados dos Direitos Creditorios do

Fundo poderdo nao ser notificados, nos termos do artigo 290 do Codigo Civil Brasileiro. Nesta hipotese, o
pagamento destes Direitos Creditorios podera ser realizado diretamente para a conta de titularidade do
Cedente, e conforme o caso, o Fundo nao terd o direito de demandar diretamente o Sacado para que
efetue novamente o pagamento na conta do Fundo, cabendo ao Fundo tdo somente um direito de acao

para cobranca contra tais Cedentes. Ao Custodiante nao serd imputada qualquer responsabilidade pelo ndo
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repasse por parte de tais Cedentes dos créditos recebidos diretamente dos Sacados, seja em momento

anterior ou posterior a notificacdo.

QOutros Riscos:

(xxviii) Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos Creditérios, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditérios ou sobre
os demais ativos integrantes da Carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal especifica desses ativos. Os direitos
dos Cotistas sdo exercidos, por intermédio do Administrador, sobre todos os ativos da Carteira de modo

nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

(xxix) O Fundo observara a Politica de Concessao de Crédito objeto do Anexo Il. No entanto, a existéncia
de uma Politica de Concessdo de Crédito ndo assegura a auséncia de eventuais vicios na sua originacio
e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da

totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios pelo Fundo.

(xxx)  Para os Direitos Creditérios que se tornem vencidos, o Fundo adotara, por intermédio do Agente de
Cobranca, os procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou judicial) descritos no Anexo Ill. No entanto,
nao é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos nas respectivas datas
de vencimento. Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, e o
Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas
obrigacoes de cobranca dos Direitos Creditorios, de acordo com os termos e condicées que venham a ser

acordados com o Fundo.

(xxxi) Caso o Fundo nao consiga implementar de maneira satisfatéria seus procedimentos de cobranca, os
Direitos Creditorios poderao ser pagos em valor inferior ao respectivo Preco de Aquisicao pelo Fundo, ou

até mesmo nao serem pagos, gerando assim um impacto negativo para o Fundo.

(xxxii) Nos termos do item 15.15 deste Regulamento, o Custodiante realizara a verificacdo do lastro dos
Direitos Creditérios, ou seja, dos Documentos Comprobatérios, por amostragem, sem prejuizo de sua
faculdade de realizar auditorias no Agente de Depdsito de Documentos Comprobatorios caso entenda
necessario, para o melhor interesse dos Cotistas. Tendo em vista a realizacdo da obrigacdo na forma

supracitada e que a auditoria acima referida sera realizada apds cada cessao dos Direitos Creditorios ao
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Fundo, a Carteira poderad conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades e/ou Direitos Creditérios que nao sejam amparados por Documentos Comprobatérios, o
que poderad dificultar ou até mesmo inviabilizar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. O Administrador e o Custodiante ndo poderido ser
responsabilizados por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de
qualquer irregularidade ou ndo completude dos documentos que comprovam a existéncia e a

exequibilidade dos Direitos Creditérios.

(xxxiii) O pagamento dos valores devidos aos Cotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo
fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razdo de mudancas legislativas e regulatérias, ao

pagamento de encargos adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal.

(xxxiv) Adicionalmente ao disposto no item “Risco de Validade ou Ineficacia da Cessdo” acima, os
investimentos do Fundo em Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares
a cada operacio de cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, os quais poderdo impactar negativamente nos

resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados:

a. aos critérios adotados pela respectiva Cedente para concessao de Direitos Creditérios;

b. aos negocios e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores;

C. apossibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcangados por obrigacdes dos Devedores ou
de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar contra a respectiva Cedente
e/ou originadores. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios

consistem:

na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessdo ao

Fundo, sem conhecimento do Fundo;

¢c.1 na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios,

ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;
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c.2 na verificacdo de fraude contra credores ou fraude a execucio; e

¢.3 faléncia da respectiva Cedente e/ou originador, quando restar comprovado que tal cessdo foi
praticada com a intencao de prejudicar os credores da respectiva Cedente e/ou do originador. Nestas
hipéteses os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderao ser alcancados por obrigacdes dos seus

respectivos Cedente e/ou originadores e o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente;

d. a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente a
validade da constituicio e da cessdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, bem como o

comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e

e. a eventos especificos com relacdo a operacao de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo que

possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacao ou liquidacao dos pagamentos.

(xxxv) Nao serao exigidos quaisquer outros critérios de elegibilidade para os Direitos Creditérios objeto de
aquisicdo pelo Fundo, além dos Critérios de Elegibilidade descritos no item 4.1 deste Regulamento, e
adequacao dos Direitos Creditorios aos objetivos de investimento e a Politica de Investimento do Fundo
descrita no Capitulo 3 acima. O Gestor sera responsavel para todos os fins de direito e perante os Cotistas,
pela selecdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como pelo Preco de Aquisicdo e
Taxa de Desconto de tais Direitos Creditérios, sem que os Cotistas sejam consultados previamente ou
notificados posteriormente sobre a questdo. Os Critérios de Elegibilidade poderado ser insuficientes ou

inadequados para garantir a higidez dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

(xxxvi) O Fundo podera realizar a aquisicdo de diversas modalidades de Direitos Creditorios. Uma vez que
o Fundo nado possui objetivo especifico, estd sujeito ao risco das diversas modalidades de Direitos
Creditorios, tais como, risco legal (cobranca judicial e execucdo), risco tributario, risco ambiental, risco da

formalizacdo e materializacao do crédito.

(xxxvii) o Fundo pode adquirir Direitos Creditorios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. A duplicata digital € uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissdao em meio magnético, ndo havendo amparo em via fisica. Nao

existe um entendimento uniforme da doutrina e da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do
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endosso virtual da duplicata digital, tendo em vista que este titulo possui regras proprias, segundo a Lei
Uniforme de Genebra, que limitariam a possibilidade de endosso eletréonico. Além disso, para promover a
acao de execucao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicacdo. Nesse sentido, serd necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja
que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da
duplicata digital, sao feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para

realizar a execucao judicial dos Direitos Creditérios representados por duplicatas digitais.

(xxxviii) As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da respectiva Cedente, do
Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro,
exceto o Seguro de Crédito, ou, ainda, do FGC (exceto (i) em relacdo aos Direitos Creditorios Performados,
pelo Seguro de Crédito ou (ii) em relacdo aos Direitos de Crédito a Performar, pela Fianca), podendo
ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas ou patriménio negativo, quando os Cotistas serao

chamados para aportar recursos adicionais no Fundo.

(xxxix) Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra hipé6tese
o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado e/ou o Custodiante serdo responsabilizados por
qualquer depreciacao dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao do

Fundo.

(xI1) a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera formalizada mediante a celebracido de Contratos de
Cessdo e dos respectivos Termos de Cessdo. Em razdo dos custos e das particularidades operacionais
envolvidas no procedimento de cessao, o Fundo podera nao registrar nos Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos dos domicilios da Cedente e do Fundo os Contratos de Cessao, nem tampouco os Termos de
Cessdo. A nao realizacdo do referido registro podera levantar questionamentos acerca da eficacia das
cessoes de Direitos Creditérios ao Fundo em relacao a terceiros. A nao realizacdo de registro dos Contratos
de Cessdao e Termos de Cessdao poderd gerar obstaculos ao Fundo em processos de cobranca ou
recuperacao dos Direitos Creditérios em determinadas situacdes, como, por exemplo, nos casos de dupla
cessao, constricao judicial e faléncia ou liquidacdo extrajudicial dos Cedentes. Eventuais questionamentos a

eficacia da cessao dos Direitos Creditérios poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

(x1i) caso o Fundo nido possua recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manutencdo dos

procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos e dos
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Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se
for o caso, a adocdao e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida
judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios
ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na
hipotese de os Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que o Administrador, o
Custodiante, as Cedentes, o Gestor, o Consultor Especializado, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e

prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

(xlii) o Fundo ndo possui classificacdo de risco de Cotas emitida por agéncia classificadora de risco,
conforme permitido pela regulamentacdo aplicavel, o que pode dificultar a avaliacdo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade do Fundo em honrar

com os seus pagamentos.

20. DAS DISPOSICOES GERAIS

20.1. Apds o pagamento de todos os encargos e obrigacdes assumidos pelo Fundo e do resgate da

totalidade das Cotas, considerar-se-ao encerradas as atividades do Fundo.

20.2. Todas as comunicacdes feitas por meio eletréonico e/ou fisico, mencionadas neste Regulamento,
deverao ser realizadas sempre com confirmacao ou aviso de recebimento para que sejam consideradas

recebidas pelos respectivos destinatarios. Para fins do disposto neste

Regulamento, considera-se o correio eletronico como uma forma de correspondéncia valida nas
comunicacoes entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor, o Consultor Especializado, a respectiva

Cedente, os Cotistas e demais prestadores de servicos porventura contratados.

20.3. Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisdo de investimento nas Cotas do
Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento,
todas as informacoes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco de

investimento no Fundo, incluindo mas nao se limitando aos descritos no Capitulo 19 deste Regulamento.
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20.4. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal
politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
confiram aos seus titulares o direito de voto. Este item refere-se exclusivamente ao voto a ser exercido pelo

Gestor, quando o Fundo estiver na qualidade de investidor.

20.5. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto do Gestor estad disponivel em seu

website (https://www.framcapital.com/).

20.6. O presente Regulamento, respectivos Anexos e suas alteracdes serdo levados a registro no Cartério
de Registro e Titulos e Documentos localizados na sede do Administrador, em 10 (dez) dias contados da
deliberacdo da Assembleia Geral ou do Administrador, conforme aplicavel, e em 30 (trinta) dias quando a

alteracao advir de exigéncia legal ou regulamentar.

20.7. Fica eleito o Foro central da Comarca da Capital de Sao Paulo, para dirimir e resolver todas as
questodes e duvidas oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa rendincia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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Sao Paulo, 21 de dezembro de 2023.

FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO |
DEFINICOES

Administrador: é a FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede
na na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, 153, 4° andar, Vila Nova Conceicdo, Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.673.855/0001-25, autorizada
pela CVM a administrar fundos de investimento e carteiras de valores mobilidrios, responsavel pela

administracdo do Fundo;

Agente de Cobranca: ¢ o Consultor Especializado, o qual foi contratado pelo Fundo para ser responsavel: (i)
pela cobranca de Direitos Creditérios Performados inadimplidos; (ii) pela cobranca dos Direitos Creditérios
a Performar inadimplidos, até o inicio do prazo definido no “Anexo Ill - Politica de Cobranca”, para que o
Administrador notifique o Consultor Especializado, na qualidade de fiador, e solicite o pagamento dos
Direitos Creditérios a Performar inadimplidos; (iii) pela administracdo da cobranca judicial de Direitos
Creditorios Performados inadimplidos; e (iv) pela execucdo extrajudicial das garantias dos Direitos

Creditérios inadimplidos, de acordo com a Politica de Cobranca do Fundo;

Agente de Depésito de Documentos Comprobatoérios ou Agente de Depésito: terceiro(s) que venha(m) a
ser contratado(s) pelo Custodiante para guardar, conservar, armazenar, organizar, custodiar e manter os
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, cujas condicdes serdo firmadas em

contrato(s) de prestacio de servicos especifico(s);

Alocacao Minima de Investimento: a alocacdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio

Liquido do Fundo em Direitos Creditorios;

ANBIMA: é a Associacdo Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais;

Assembleia Geral ou Assembleia Geral de Cotistas: a Assembleia Geral Extraordinaria ou Ordinaria de

Cotistas do Fundo;

Ativos Financeiros: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) operacdes compromissadas com lastro
em titulos publicos federais; (iii) cotas de emissdo de fundos de investimento de renda fixa, ou de fundo de
investimento referenciado a Taxa DI regulados pela Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada, e administrados pelo Banco do Brasil S.A., Banco Itad S.A., Banco Bradesco S.A. ou pelo
Administrador; (iv) certificados de depdsito bancario emitidos Banco do Brasil S.A., Banco Itad S.A. ou

Banco Bradesco S.A.; e (v) Operacbes de Derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicoes
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detidas a vista, até o limite dessas; que sejam adquiridos pelo e/ou celebrados com o Fundo;

Aviso de Desenquadramento de Garantia: conforme definido no item 12.2 do Regulamento;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

Banco Cobrador: qualquer uma das seguintes instituicdes financeiras: Banco do Brasil S.A, Banco Bradesco

S.A. ou Banco Ital S.A., responsavel pela cobranca escritural dos boletos bancarios para pagamento, pelos

Devedores;

Benchmark Sénior: a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, equivalente 150% (cento e cinquenta por

cento) da variacdo acumuladas das taxas médias diarias do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI no

periodo;

B3: B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;

Carteira: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

Cedente: significa cada sociedade que venha a ceder Direitos Creditérios ao Fundo;

CMN: é o Conselho Monetario Nacional;

Cadigo Civil Brasileiro: é a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

Condicdes de Cessao: as condicdes de cessdo estabelecidas no item 4.5 do Regulamento, a serem validados

pelo Gestor previamente a cada operacao de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo;

Consultor Especializado: é a North Consultoria Especializada de Crédito Ltda., sociedade limitada com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.015, 10° andar,
Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 29.137.931/0001-18, responsavel pela

prestacao de servicos de consultoria especializada para o Fundo;

Conta Escrow: cada conta especial de titularidade de um Cedente e movimentavel pelo Custodiante nos
termos do respectivo contrato de administracdo de conta vinculada, destinada a acolher depdsitos a serem

feitos pelos Devedores;
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Contrato de Cessao: significa cada contrato de cessao e aquisicao de Direitos Creditérios, celebrados entre
o Fundo, representado pelo Administrador, com interveniéncia do Custodiante, e cada Cedente, bem como
seus respectivos aditamentos, a serem registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, que tém por seu objeto estabelecer os termos e condicées da cessdo dos Direitos Creditérios
por parte da respectiva Cedente ao Fundo;

Contrato de Cobranca: o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos Creditérios e Outras
Avencas” celebrado entre o Fundo o Consultor Especializado, com interveniéncia do Custodiante e do
Gestor, para regular as obrigacoes do Consultor Especializado relacionadas a prestacdo dos servicos de
cobranca de Direitos Creditérios inadimplidos para o Fundo;

Cotas: sdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas do Fundo, quando referidas em conjunto;

Cotas Seniores: as cotas seniores de série Unica emitidas pelo Fundo;

Cotas Subordinadas: as cotas subordinadas emitidas pelo Fundo;

Cotistas: sdo os titulares de Cotas;

Cotistas Seniores: sao os detentores das Cotas Seniores do Fundo;

Cotistas Subordinados: sio os detentores das Cotas Subordinadas do Fundo;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade estabelecidos no item 4.1 do Regulamento, a serem

validados pelo Custodiante previamente a cada operacido de aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo;
Custodiante: é a FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, 153, 4° andar, Vila Nova Conceicao, Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 13.673.855/0001-25, autorizada pela
CVM;

CVM: é a Comissao de Valores Mobiliarios;

Devedor(es): sacado(s) do(s) dos Direitos Creditorios;
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Dia Util: qualquer dia de segunda a sexta-feira, exceto sabados, domingos e dias declarados como feriados
nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente comercial ou bancario no Estado ou
na sede social do Administrador e/ou do Custodiante. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos, nos
termos do Regulamento, nio sejam Dias Uteis, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util

imediatamente subsequente;

Direitos Creditorios: significa os direitos de crédito de titularidade de cada Devedora, expressos em moeda
corrente nacional, originarios de operacbes realizadas em quaisquer segmentos, incluindo, mas nao
limitado a, financeiro, comercial, imobiliario, agricola, industrial, de arrendamento mercantil e prestacao de
servicos, de acordo com os critérios de composicao e diversificacao estabelecidos pela legislacao vigente e

no Regulamento, devendo ser representados por Documentos Representativos do Crédito;

Direitos Creditérios a Performar: significa os Direitos Creditérios representativos de contratos de compra e

venda de produtos, mercadorias e/ou servicos para entrega ou prestacao futura;

Direitos Creditérios Performados: significa os Direitos de Crédito representativos de contratos de compra e
venda de produtos, mercadorias e/ou servicos cuja existéncia, validade e exequibilidade independam da

prestacdo futura de qualquer contrapartida por parte da respectiva Cedente;

Documentos Comprobatdrios: sdo os documentos eletronicos (XML e/ou DANFe) representativos dos

Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, que se encontram armazenados eletronicamente em sistema

proprio da Secretaria da Fazenda Estadual aplicavel, nos termos da legislacao vigente;

Eventos de Avaliacdo: quaisquer dos eventos indicados no item 13.1 do Regulamento;

Eventos de Liquidacao: quaisquer dos eventos indicados no item 13.2 do Regulamento;

FGC: o Fundo Garantidor de Créditos;

Fianca: tem o significado que lhe é atribuido no item 4.5., inciso Il do Regulamento

Fundo: o UNIMAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

Gestor: é a FRAM CAPITAL - GESTAO DE ATIVOS LTDA., sociedade limitada com sede na Rua Dr. Eduardo

de Souza Aranha, 153, 4° andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-120, Sao Paulo, SP, inscrita no CNPJ/MF

sob o n° 08.157.028/0001-49, autorizada a atuar como gestor de recursos pela CVM, por meio do Ato
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Declaratério n® 8.928, de 24 de agosto de 2006;

Instrucdo CVM 356/01: Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

Instrucdo CVM 489/11: Instrucdo CVM n° 489 de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

Manifestacao dos Cotistas Subordinados: conforme definido no item 12.2.1 do Regulamento;

Manual de Precificacao de Ativos do Administrador: o manual de precificacdo de ativos do Administrador,
preparado nos termos do artigo 14, VI da Instrucdo CYM n° 558, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada, e disponivel no website do Administrador (www.cmcapitalmarkets.com.br);

Operacoes de Derivativos: operacoes que poderao ser celebradas pelo Fundo em mercados de derivativos,
para fins de protecdo (hedge) das posicdes detidas a vista na Carteira. As Operacdes de Derivativos deverdo

ser registradas na B3;

Periddico: sera o DCI - Diario Comércio Industria e Servicos;

Patrimonio Liquido: tem o significado que Ihe é atribuido no item 7.1 do Regulamento;

Politica de Cobranca do Fundo: é a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos Devedores que
estejam inadimplentes no pagamento dos respectivos Direitos Creditérios, conforme previsto no Anexo llI

ao Regulamento;

Politica de Concessiao de Crédito: é a politica de concessao de crédito adotada pelo Fundo, conforme

previsto no Anexo Il ao Regulamento;

Politica de Investimento: é a politica de investimento do Fundo, conforme prevista no Capitulo 3 do

Regulamento;

Prazo para Reenquadramento da Carteira: prazo de 15 (quinze) dias consecutivos para o Gestor
reenquadrar a Carteira do Fundo com relacdo aos percentuais de composicdo, concentracdo e
diversificacdo previstos no Capitulo 3 do Regulamento. Na hipétese de desenquadramento passivo destes

percentuais da Carteira do Fundo devera ser observado o disposto no item 3.13 do Regulamento;
Prazo para Resgate Antecipado: prazo de até 90 (noventa dias) dias corridos contados da data da
Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo, para que ocorra o resgate integral das Cotas;
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Preco de Aquisicao: é o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo, calculado de

acordo com os critérios descritos/definidos em cada Contrato de Cessao;

Raz3o de Garantia: € a relacdo minima equivalente a 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés
centésimos por cento) entre o Patrimonio Liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores. Isto quer dizer
que o Fundo devera ter, no minimo: (i) 25,00% (vinte e cinco inteiros por cento) de seu patriménio
representado por Cotas Subordinadas e, portanto, 75,00% (setenta e cinco inteiros), no maximo, por Cotas

Seniores;

Recibo de Integralizacdo: é o instrumento que evidencia a comprovaciao da transferéncia e prova de

quitacdo do pagamento;

Recursos Livres: é a parcela do patrimoénio liquido do Fundo que n3o esteja alocada em Direitos

Creditorios;

Regulamento: é o regulamento do Fundo, incluindo os seus Anexos;

Reserva de Liquidez: significa reserva de liquidez constituida e mantida para fazer frente a despesas

referentes as atividades operacionais do Fundo e resgates, observada a ordem de prioridades estabelecida

no item 14.4 do Regulamento;

Seguradora: é uma companhia seguradora que tenha emitido uma apélice de Seguro de Crédito;

Seguro de Crédito: é o seguro de crédito objeto da apdlice de seguro emitida pela Seguradora de Crédito;

Seguradora de Crédito: Significa a Euler Hermes ou outra companhia seguradora de primeira linha

autorizada a operar no Brasil, tendo como beneficiario o Fundo;

Taxa de Administracido: é a remuneracdo mensal devida ao Administrador e ao Gestor, conforme prevista

no item 16 do Regulamento;

Taxa de Desconto: é a taxa de desconto a ser aplicada sobre o valor de face de cada Direito Creditério a ser
adquirido pelo Fundo, no momento de sua respectiva aquisicdo. A Taxa de Desconto sera fixada em cada

Termo de Cessao, observada a Taxa de Desconto Minima;
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Taxa de Desconto Minima: tem o significado que lhe é atribuido no item 4.1, inciso Il do Regulamento;

Termo de Adesdo: é o “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco”, a ser assinado por cada

Cotista no ato da subscricao;

Termo de Cessao: é o Termo de Cessao de Direitos Creditorios, elaborado pelo Administrador e celebrado
entre o Fundo, representado pelo Administrador, e a respectiva Cedente, com a interveniéncia do Gestor e
do Custodiante, que identifica a cessdo dos Direitos Creditérios cedidos pela respectiva Cedente ao Fundo,

nos termos das disposicoes do Contrato de Cessao; e

Valor de Referéncia das Cotas Seniores: é o valor de emissdo das Cotas Seniores na primeira data de
integralizacdo de Cotas Seniores, atualizado pelo Benchmark Senior calculado pro rata no periodo. O Valor

de Referéncia das Cotas Seniores esta limitado ao valor do Patriménio Liquido do Fundo.

66

ZapSign da786c77-8f94-4a6d-afa6-69ca488eabe7. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



ANEXO Il
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO DO FUNDO

1. OBJETIVO

A presente Politica de Concessao de Crédito tem por objetivo definir os procedimentos a serem observados
pelo Fundo, por meio do Consultor Especializado, na avaliacdo dos Direitos Creditérios oferecidos ao
Fundo, bem como estabelecer pardmetros para o controle e monitoramento do risco de crédito a eles
associado.

Esta Politica de Concessdo de Crédito devera observar o Regulamento.

2, APLICACAO

As orientacdes contidas nesta Politica de Concessdo de Crédito devem ser aplicadas na avaliacdo de todos

os Direitos Creditérios que tenham sido oferecidos ao Fundo.

3. PROCEDIMENTOS PARA APROVAGAO DO CREDITO

3.1.  Anailise de crédito preliminar do devedor

Sera realizada uma anélise de crédito preliminar do respectivo Cedente e/ou do Devedor do Direito

Creditério a partir da utilizacdo dos seguintes recursos, conforme o caso:

(a) Relatérios de bureaus de crédito (tais como o Serasa e o Sistema de Protecdo ao Crédito - SPC)

sobre o Devedor, seus socios e diretores;

(b) Andlise de balanco e demonstracdes financeiras dos tGltimos 2 (dois) anos;
(c) Andlise patrimonial dos socios e avalistas e/ou fiadores do Devedor; e
(d) Visita de due diligence in loco realizada por dois membros da area de crédito e um responsavel pela

area comercial do Consultor Especializado.

3.2. Processo decisorio
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Apds a andlise preliminar, as areas comercial e de crédito do Consultor Especializado decidirao
conjuntamente se a aquisicio de tal Direito Creditério deve ser submetida ao comité de crédito do

Consultor Especializado.

Em caso positivo, o comité de crédito avaliard se a operacdo, na hipdtese, cumpre os requisitos

estabelecidos no Regulamento e nesta Politica de Concessao de Crédito

Havendo aprovacdo da maioria dos membros do comité de crédito, a aquisicado serd recomendada ao

Gestor, que decidira a respeito da compra ou nao do respectivo Direito Creditério.

3.3. Controle e monitoramento do risco de crédito

Apb6s a aquisicdo do Direito Creditério, o Consultor Especializado monitorard a situacido financeira do

Devedor, por meio da verificacio periddica de, no minimo, os seguintes itens:

(a) Nivel de endividamento;

(b) indices financeiros;

(c) Fonte pagadora;

(d) Ocorréncia de pedido ou concessao de recuperacao judicial ou extrajudicial ou faléncia pelo
Devedor;

(e) Situacdo do Devedor no Serasa e SPC; e

(f) Existéncia de titulos vencidos.

Adicionalmente, o comité de risco do Consultor Especializado se reunird mensalmente com a area
comercial e a diretoria para avaliacdo da situacdo do Devedor e do risco de crédito a que o Fundo esta

sujeito.
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ANEXO il
POLITICA DE COBRANGA DO FUNDO

Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos devem observar, no minimo, as

etapas abaixo:

Direitos Creditdrios Performados

1. Entre o 1° (primeiro) e o 2° (segundo) dia ap6s o vencimento do Direito Creditério, o Agente de
Cobranca contatard o Devedor/ou a Cedente, por telefone ou via e-mail, para efetuar a cobranca dos

Direitos Creditorios inadimplidos, bem como para renegociar novos prazos para pagamento.

2. Entre o 5° (quinto) e o 7° (sétimo) dia apds o vencimento do Direito Creditério, o Agente de
Cobranca realizara visitas comerciais na sede do Devedor e/ou da Cedente, no intuito de compreender o
problema que deu causa ao inadimplemento e propor uma solucdo para que o Fundo receba os valores

decorrentes do Direito Creditério inadimplido.

3. Entre o 8° (oitavo) e o 10° (décimo) dia apds o vencimento do Direito Creditério, o Agente de

Cobranca efetuara o protesto dos titulos inadimplidos.

4, Caso o Devedor nao realize o pagamento até o 30° dia apos o vencimento do Direito Creditério, o

Agente de Cobranca fara o aviso de sinistro a Seguradora.

5. Nos 60 (sessenta) dias que se seguirem a data de aviso de sinistro, a Seguradora e o Agente de

Cobranca buscarao a cobranca amigavel do débito junto ao Devedor ou a Cedente.

6. Ao final desse periodo, caso o Devedor nao tenha realizado o pagamento, a Seguradora indenizara

o Fundo, sub-rogando-se na posicdo de credora dos respectivos Direitos Creditérios inadimplidos.

Direitos Creditdérios a Performar

1. Exclusivamente no caso de Direitos Creditérios a Performar, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da
data do inadimplemento, o Administrador encaminhara notificacao, escrita, com aviso de recebimento,
para o Consultor Especializado, na qualidade de fiador no ambito da Fianca, para dar ciéncia do vencimento
dos Direitos Creditérios a Performar e solicitar o pagamento do inadimplemento em até 90 (noventa) dias,

conforme previsto no instrumento de fianca.
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2. Em até 90 (noventa) dias, conforme previsto no instrumento de fianca, a contar da data do
recebimento da notificacio encaminhada pelo Administrador, o Consultor Especializado e/ou seu

controlador devera providenciar ao Fundo o pagamento referente aos Direitos Creditorios a Performar.
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ANEXO IV

PROCEDIMENTOS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo, a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios
cedidos sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356, podendo o

Custodiante realiza-la mediante a contratacao de prestadora de servico de auditoria.

Se o Custodiante contrata uma prestadora de prestadora de servicos de auditoria para a verificacdo do
lastro dos Direitos Creditorios, deverao ser utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacao a

quantidade de créditos cedidos:

O escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Representativos de Crédito, conforme abaixo

discriminado:

(@ obtencao de base de dados analitica por direitos creditérios integrante da carteira do
Fundo;
(b) selecao de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:
o N+n
Onde:

g

Erro Tolerado = 5%
A- Tamanho da Amostra
N Populacao Total

"s. Fator Amostral

(© verificacdo dos documentos de lastro descritos no Regulamento, bem como documentacio

acessoria quando aplicavel;

(d) para os direitos creditérios na carteira do Fundo denominados vencidos (ndo pagos na data do
vencimento) e ou substituidos, serd necessaria a verificacdo da totalidade dos titulos para esses casos
(artigo 38, §13°, Il da ICVM 356).
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ANEXO V
TABELA DE PROVISAO POR FAIXAS DE ATRASO

Conforme previsto no item 5.2. (Perdas Estimadas - Carteira Pulverizada) do Manual de Provisdo para
Créditos de Liquidacao Duvidosa para FIDC, disponivel no website da ADMINISTRADORA, segue abaixo

tabela de provisao por faixa de atraso aplicada ao FUNDO:

Dias vencidos: % PDD Dias vencidos: | % PDD Dias vencidos: | % PDD
0-1 0% 41 28,33% 81 71,67%
2 1,50% 42 29,17% 82 73,00%
3 1,50% 43 30,00% 83 74,33%
4 1,50% 44 30,83% 84 75,67%
5 1,50% 45 31,67% 85 77,00%
6 1,50% 46 32,50% 86 78,33%
7 1,50% 47 33,33% 87 79,67%
8 1,50% 48 34,70% 88 81,00%
9 1,50% 49 35,00% 89 82,33%
10 1,50% 50 35,83% 90 83,67%
11 1,50% 51 36,67% 91 85,00%
12 1,50% 52 37,50% 92 85,50%
13 1,50% 53 38,33% 93 86,00%
14 1,50% 54 39,17% 94 86,50%
15 1,50% 55 40,00% 95 87,00%
16 1,50% 56 40,83% 96 87,50%
17 1,50% 57 41,67% 97 88,00%
18 1,50% 58 42,50% 98 88,50%
19 1,50% 59 43,33% 99 89,00%
20 1,50% 60 44,17% 100 89,50%
21 1,50% 61 45,00% 101 90,00%
22 1,50% 62 46,33% 102 90,50%
23 1,50% 63 47,67% 103 91,00%
24 1,50% 64 49,00% 104 91,50%
25 1,50% 65 50,33% 105 92,00%
26 1,50% 66 51,67% 106 92,50%
27 1,50% 67 53,00% 107 93,00%
28 1,50% 68 54,33% 108 93,50%

73

ZapSign da786c77-8f94-4a6d-afa6-69ca488eabe7. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



29 1,50% 69 55,67% 109 94,00%
30 1,50% 70 57,00% 110 94,50%
31 20,00% 71 58,33% 111 95,00%
32 20,83% 72 59,67% 112 95,50%
33 21,67% 73 61,00% 113 96,00%
34 22,50% 74 62,33% 114 96,50%
35 23,33% 75 63,67% 115 97,00%
36 24,17% 76 65,00% 116 97,50%
37 25,00% 77 66,33% 117 98,00%
38 25,83% 78 67,67% 118 98,50%
39 26,67% 79 69,00% 119 99,00%
40 27,50% 80 70,33% 120 99,50%
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