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1. INTRODUCAO

1.1. A presente Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do
Terrorismo e da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa ("Politica de PLD/FTP") da

FRAM Capital - Gestao de Ativos Ltda. ("FRAM Capital") tem o objetivo de orientar todos os
socios, diretores, membros da alta administracdo e dos 6rgdos de governanca,
administradores, empregados, prestadores de servico e colaboradores da FRAM Capital
("Colaboradores") a respeito da identificacao e do tratamento dos riscos de lavagem de
dinheiro, bem como de financiamento do terrorismo e da proliferacdo de marcas de
destruicdo em massa, com base na legislacdo brasileira aplicavel e nas normas

regulamentares em vigor.

1.2. Por isso, a Politica de PLD/FTP define os critérios de identificagdo, analise e reporte
de operagdes realizadas na FRAM Capital ou em que esta esta envolvida, bem como prevé a
conducdo de situacBes passiveis de denlincia em caso de indicios de ocorréncia dos crimes
relacionados ao tema de lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo e da
proliferacao de armas de destruicdo em massa ("PLD/FTP").

1.3. A FRAM Capital tem o propoésito de conduzir seus negécios observando a legislagdo
em vigor e as normas regulamentares aplicaveis as suas atividades. Isto posto, possui
procedimentos consolidados, voltados a mitigacdo dos riscos inerentes a PLD/FTP.

2. ABRANGENCIA E OBJETIVOS

2.1. Esta Politica é amplamente divulgada pela FRAM Capital a todos os Colaboradores.
Assim, é de responsabilidade individual de cada Colaborador contribuir com a area de
Compliance caso situacdes atipicas sejam identificadas. Quando observada qualquer
situagdo que possa ser caracterizada como suspeita, é de responsabilidade do Colaborador
reportar a referida situacdo ao time de Compliance, que dara o tratamento adequado ao caso,
de modo a dirimir eventuais riscos. Os principais objetivos da Politica de PLD/FTP sdo:

a) estabelecer procedimentos internos para o cumprimento das normas
relacionadas a PLD/FTP;

b) estabelecer funcdes e responsabilidades relacionadas ao cumprimento das
atividades de PLD/FTP;

c) enfatizar a importancia acerca do tema PLD/FTP, que tem abrangéncia
institucional; e

d) demonstrar a preocupac¢ao da FRAM Capital em cumpriras leis e demais normas
gue tratam do assunto.
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3. BASE LEGAL NORMATIVA!

Esta Politica foi elaborada com base nas leis e demais normas em vigor que versam sobre
PLD/FTP, incluindo, mas nao se limitando:

a Lei Federal n®9.613, de 3 de marco de 1998;

a Lei Federal n®12.846, de 1° de agosto de 2013;

a Lei Federal n°13.260, de 16 de margo de 2016;

o Decreto n®11.129, de 11 de julho de 2022;

a Resolugdo n® 21, de 25 de fevereiro de 2021, da Comissao de Valores Mobiliarios; e

a Resolugdo n® 50, de 31 de agosto de 2021, da Comissao de Valores Mobiliarios.

4. DIRETRIZES

4.1. Alavagem de dinheiro ocorre por meio de qualquer ato que vise ocultar ou dissimular
a natureza, origem, localiza¢do, disposicao, movimentacao ou propriedade de bens, direitos
ou valores provenientes, direta ou indiretamente, de infracdo penal. Assim, a lavagem de
dinheiro busca incorporar a economia formal recursos que se originam de atos ilicitos, dando-
lhes aparéncia legitima.

4.2, Por isso, as atividades de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, como a
gestdo de recursos de terceiros realizada pela FRAM Capital, podem ser meios para a pratica
de ocultagdo ou dissimulagao de valores ilicitos, o que torna a atividade comercial da FRAM
Capital vulneravel as praticas de lavagem de dinheiro.

4.3, O terrorismo, por sua vez, caracteriza-se pela pratica, por um ou mais individuos, dos
atos previstos pela Lei n® 13.260, de 16 de marco de 2016, por razoes de xenofobia,
discriminagao ou preconceito de racga, cor, etnia e religido, cometidos com a finalidade de
provocar terror social ou generalizado, expondo a perigo pessoa, patrimonio, a paz publica
ou a incolumidade publica.

4.4. A globalizagdo, no contexto dos mercados financeiro e de capitais , e o avango
tecnologico, ao permitirem uma mobilidade de capitais sem precedentes, exigem das
instituicdes financeiras e das demais instituicdes autorizadas a funcionar e atuar nos referidos
mercados aten¢do redobrada e constante na prevencgao dos crimes aqui exemplificados, para
que se possa evitar que os mercados financeiro e de capitais como um todo sejam
utilizados em beneficio da circulagdo de recursos provenientes ou de qualquer forma
associados a atos ilicitos. A par disso, objetiva-se, também, salvaguardar as instituicdes
financeiras contra danos a suaimagem e reputacao, além daimposi¢do das sang¢Ges previstas
na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

! Todas as referéncias as disposicOes legais ou regulamentares devem ser interpretadas como referéncias as
disposicdes em vigor, conforme respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas.
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4.5, A presente Politica de PLD/FTP visa assegurar, monitorar e estabelecer diretrizes para
que haja o cumprimento da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, para evitar que a FRAM
Capital seja utilizada para a ocultacdo da origem de recursos provenientes de atividades
criminosas, bem como determinar a responsabilizacdao administrativa e criminal de seus
Colaboradores.

5. PAPEIS E RESPONSABILIDADES

5.1. Todos os Colaboradores da FRAM Capital sdo responsaveis por implementar e aplicar
diretrizes e medidas para limitar, evitar e coibir praticas ilegais, principalmente no que se
refere a PLD/FTP. Os Colaboradores também sdo responsaveis por tomar conhecimento desta
Politica de PLD//FTP, comprometendo-se a observa-la e segui-la em sua integra, conforme
termo de compromisso assinado no inicio do relacionamento.

5.2.  As areas de negdcios tém a responsabilidade de identificar e gerenciar riscos e
cumprir as regulamentagoes que regem suas operagdes comerciais, por meio de mecanismos
de controle baseados nos processos descritos nas politicas, manuais e coédigos da FRAM
Capital. Ja a area de Compliance é responsavel pelaimplementacdo de diretrizes legais e pelo
monitoramento e gerenciamento dos riscos de conformidade. Abaixo, consta organograma
funcional das areas envolvidas e principais tomadores de decis3o.

FRAM Capital Gestao de Ativos Ltda.
08.157.028/0001-49

Comité Executivo

Orgdo colegiado formado por todos
0s sécios

Comité de Riscos e Compliance

1
Orgao colegiado composto por sdcios, %
diretores Areas de Negocio
| e analistas da gestora

Diretor de PLD/FTP
Fabio Luiz Sato

Responsavel por Riscos e
Compliance

a) Comité Executivo
5.3. O Comité Executivo é o 6rgdo maximo de deliberacdo da FRAM Capital. Sua atuacdo é

pautada pelo comprometimento da instituicdo com as melhores praticas na governanca e no
processo de PLD/FTP, melhorando continuamente esta Politica, sua governanca, seus
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processos, seus procedimentos, os controles internos e promovendo a cultura organizacional
sobre este assunto. Neste sentido, sdo atribuicdes do Comité Executivo:

o acompanhar o efetivo funcionamento da estrutura de gerenciamento de riscos
relacionados a PLD/FTP, alinhado com a natureza e com a complexidade dos produtos,
servicos, atividades, processos e sistemas da FRAM Capital;

. zelar e desenvolver a cultura organizacional de PLD/FTP dentro da FRAM Capital;
° estabelecer o gerenciamento dos riscos relacionados a PLD/FTP,
o terciénciasobre oresultado daavaliagdointerna de riscos daFRAM Capital ("Avaliacao

Interna de Riscos" ou "AIR") com o objetivo de identificar e mensurar o risco de utilizagdo dos
produtos e servicos no tocante a PLD/FTP; e

o ter ciéncia sobre a avaliagdo de efetividade dos controles de PLD/FTP, bem como
de eventuais planos de a¢do e respectivo acompanhamento.

b) Comité de Riscos e Compliance
5.4. O Comité de Riscos e Compliance é um 6rgdo permanente com regimento disposto em

regulamento préprio e que deve deliberar, dentro das suas algadas, sobre os processos
envolvendo PLD/FTP. Sao responsabilidades do referido comité:

o zelar pela Politica de PLD/FTP, monitorando e deliberando sobre seus processos e
seus procedimentos, dentro de sua alcada;

. deliberar sobre os casos concretos identificados ou suspeitas envolvendo PLD/FTP;

o deliberar sobre a comunicacdao ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras
("COAF") e demais reguladores pertinentes acerca de casos identificados e analisados

envolvendo PLD/FTP;

o acompanhar e avaliar os processos de controles internos dentro do arcabouco de
PLD/FTP;

. revisar e aprovar esta politica;

o analisar e deliberar sobre as demandas levadas as pautas das reunides do Comité

de Risco e Compliance.

c) Area de Compliance
5.5. Em linhas gerais, a area de Compliance é responsavel pela implementagdo de

diretrizes e normas internas, bem como pelo monitoramento e gerenciamento dos riscos de
PLD/FTP. Sdo atribuicdes da referida area:

o divulgar e dar conhecimento a todos sobre as normas e os procedimentos relativos a
PLD/FTP e a Avaliacdo Interna de Riscos;

o dar manutencao aos controles internos relativos ao tema;
o orientartodos os Colaboradores de acordo com as regras estabelecidas nesta Politica;
o promover treinamento adequado aos Colaboradores com programacdo continua e de

amplo alcance;
o caso aplicavel, executar rotinas de verificacdo de cadastro de clientes, como: (i)
identificacdo; (ii) validacdo de dados cadastrais; (i) qualificagdo, através de verificagdo do
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enquadramento do cliente na condicdo de Pessoa Politicamente Exposta ("PEP"),
envolvimento em midias negativas, processos judiciais, listas sancionadoras como lista de
sangoes impostas por resolu¢des do Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas ("CNSU"); (iv)
habilitacdo de clientes; (v) alteracdo de dados e atualizagdo cadastral; e (vi) efetivagcdo de
encerramento de contas mediante solicitagcdo do cliente;

o identificacdo de sdcios, diretores ou representantes dos valores a serem
transacionados ("Beneficidrios Finais") mediante a abertura do relacionamento e sua

respectiva distribuicdo percentual dentre a composi¢do de sua estrutura acionaria;

o pesquisar sobre as atividades profissionais e apurar osriscos de clientes, fornecedores
e Colaboradores no Brasil e no exterior;

. avaliar e manter as analises dos seus relacionamentos conforme a AIR;

o caso aplicavel, analisar as situagGes suspeitas ou de ndo conformidade identificadas

através de alertas sistémicos, nos monitoramentos regulares da area ou em quaisquer outros
trabalhos especificos que exijam controles internos de PLD/FTP, submetendo relatorios a
analise do Comité de Risco e Compliance;

o reportar ao Comité Executivo da FRAM Capital os resultados de analises de
procedimentos internos realizados pela auditoria interna, quando aplicavel,

o se aplicavel, realizar rotina anual para verificagdo e monitoramento de PEP, através de
lista de PEP disponibilizada pelo COAF, e de pessoas envolvidas com financiamento do
terrorismo, através de lista disponibilizada pelo CSNU, contemplando toda a base de clientes
da FRAM Capital;

o disseminar a cultura de Compliance e promover treinamentos periddicos a todos os
seus relacionados; e

o monitorar a regularizacdo, através dos planos de acdo, de todas as deficiéncias de
PLD/FTP apontadas pela auditoria interna ou externa, 6rgdos reguladores ou aquelas
decorrentes da avaliacdo de efetividade da FRAM Capital, sempre que aplicavel ("Avaliacdo de
Efetividade"), para assegurar o cumprimento dos prazos estabelecidos, com reporte
periédico do andamento das a¢Ges para a alta administragao.

d) Diretor de PLD/FTP
5.6. Sdo atribuicdes do diretor responsavel por PLD/FTP:

o garantiraelaboragdo daAvaliacdo Interna de Risco definindo abordagem derisco aser
aplicada nos processos e controles de PLD/FTP;

o garantir a elaboracdo da Avaliacao de Efetividade para identificar deficiéncias nos
processos e controles de PLD/FTP e definir a correcao tempestiva das deficiéncias
identificadas, com planos de acdo, datas e responsaveis pela regularizacao;

o acompanhar, por meio de métricas e indicadores de gestdo, as atividades e as a¢Ges
relacionadas a PLD/FTP;

o proporcionar a disseminagao da cultura de PLD/FTP;

o possibilitar recursos adequados e suficientes para o exercicio das atividades de

PLD/FTP;
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o submeter, ao Comité Executivo, propostas para a evolugdo continua desta Politica e
outras normas e manuais que forem aplicaveis; e

o analisar os relatdrios e comunicagdes emitidos pelos 6rgaos supervisores
competentes e pela area de Compliance, determinando as ac¢Ges e providéncias que se
fizerem necessarias.

e) Areas de Negécio

5.7.  Sdo atribuicGes das areas de negdcio da FRAM Capital:

o cumprir as diretrizes desta Politica e dos procedimentos estabelecidos para a analise
prévia de riscos relacionados a PLD/FTP para novos produtos, servicos e utilizacdo de novas
tecnologias;

o apoiar, dentro do seu escopo de atuacdo e sempre que aplicavel, naimplementacao
de controles manuais ou sistémicos para mitigar os riscos relacionados a PLD/FTP
identificados, bem como na solucao de deficiéncias identificadas na Avaliacao de Efetividade,
pela auditoria interna ou pelos 6rgdos reguladores;

. atender a Politica de Conheca seu Cliente ("Politica de KYC"), efetuando adequada
identificacdo do cliente através de estreito relacionamento, contato e visitas periddicas;

o por responder prontamente as demandas de monitoramento da area de Compliance,
com respectiva justificativa;

o comunicar ao Compliance sobre atitudes suspeitas dos clientes, movimentacao de
recursos ou proposta de operagao incompativel ou qualquer outro procedimento que saia do
curso normal das operagdes do cliente que cause estranheza;

° manter os controles internos atualizados, controlando os vencimentos dos
documentos cadastrais para recadastramento, as pendéncias de documentos ndo entregues
e os poderes de representacao de cada cliente;

o verificar a qualidade das informacdes apostas nas fichas cadastrais, identificando e
solicitando correcdo de eventuais auséncias ou inconsisténcias de informagodes,
principalmente aquelas relacionadas a beneficiarios finais e financeiras;

o caso aplicavel, realizar confirmacdo das informacdes passadas pelo cliente em sua
ficha cadastral; e

o caso aplicavel, cobrar eventuais pendéncias cadastrais e a regularizacdo destas em
prazo adequado destas bem como da atualizagao cadastral.

f) Area de Riscos
5.8. Sdo atribuicdes da area de Riscos da FRAM Capital:

o cumprir as diretrizes desta Politica e dos procedimentos estabelecidos para a analise
prévia de riscos relacionados a PLD/FTP para novos produtos, servicos e utilizagdo de novas
tecnologias;

o apoiar a area de Compliance na implementacao de controles manuais ou sistémicos
para mitigar os riscos de PLD/FTP identificados, bem como, na solucdo de deficiéncias
identificadas na Avaliagdo de Efetividade ou pelos drgaos reguladores;
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. avaliar a acompanhar as ocorréncias de eventos de riscos e erros operacionais,
encaminhando o assunto ao Comité de Riscos e Compliance quando necessario; e

o caso aplicavel, conduzir testes de controle dentro dos processos de PLD/FTP de forma
a verificar a aderéncia destes processos as disposi¢des da Avaliacdo Interna de Riscos.

6. DUE DILIGENCE - PROCEDIMENTOS DE CADASTRO E CONTRAPARTES

6.1.  Aatividade deduedilligence de cadastro e de contrapartes tem como objetivo cumprir
0s processos, testes, métricas e indicadores adequados a regulamentacao aplicavel ao tema
de PLD/FTP. Se necessario, ¢ adotada a correcdo de eventuais deficiéncias, de forma
compativel com a presente Politica e com a Avaliagdo Interna de Risco que, por sua vez,
calibra os parametros efetivamente utilizados para validar a probabilidade de ocorréncia dos
riscos avaliados e amagnitude de seus impactos para a FRAM Capital.

6.2. Por isso, é realizada a due dilligence no inicio e ao longo do relacionamento, para
todas as contrapartes, bem como periodicamente é realizada a Avaliacdo Interna de Riscos.
As pesquisas e as analises sdo descritas e registradas, para que as decis0es tomadas possam
ser revisitadas. O procedimento é dividido de acordo com as categorias abaixo.

4 Procedimentos para Conhecer seu Colaborador ("Know Your Employee" ou
"KYE")

6.3. A FRAM Capital atua de acordo com os procedimentos especificos de identificagao,
qualificacdo e monitoramento descritos no Cédigo de Etica e Conduta e na regulamentacéo
aplicavel, para assegurar a existéncia de procedimento para contratagdo, orientacdo e
acompanhamento periddico de seus Colaboradores.

6.4. O inicio e a manutengdo do relacionamento entre a FRAM Capital e seus
Colaboradores precisam ser precedidos de mecanismos de controle que permitam a FRAM
Capital o prévio conhecimento dos candidatos antes que estes ingressem, formalizem ou, no
caso de integrantes da equipe, renovem seus vinculos com a FRAM Capital, de acordo com seu
perfil de risco.

6.5. As etapas de analise abordam um conjunto de regras que devem ser adotados para
identificacdo e aceitacao de Colaboradores, prevenindo a contratacdo de pessoas ou
empresas inidoneas ou suspeitas de envolvimento em atividades ilicitas. A FRAM Capital
apenas procedera a contratacdo e a manutencdo de profissionais que assumam
responsabilidade pela aplicacdo dos padrdes éticos estabelecidos pela FRAM Capital.

6.6.  Qualquer situacao, conduta ou evento que possa configurar violacdo aos preceitos
dessa Politica precisa ser levado ao conhecimento do seu superior ou diretamente as areas de
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Compliance, de Riscos ou da diretoria e cada gestor é responsavel pela veracidade das
informacgdes prestadas.

4 Procedimentos para Conhecer seu Parceiro ("Know Your Partner" ou "KYP")

6.7. O inicio ou a manutengdo de relacionamento com um prestador de servicos precisa
ser conduzida pela perspectiva ética e de transparéncia e ndo isoladamente pelo interesse
comercial ou de resultado que esse prestador de servigo possa proporcionar a FRAM Capital.

6.8. As etapas de analise apresentam as seguintes diretrizes, que precisam ser observadas
previamente a contratacgdo e durante o periodo de relacionamento comercial com parceiros
de negdcios e prestadores de servicos:

a) obtencgdo de referéncias, antecedentes de conduta e pesquisa de midia;
b) visita obrigatdria aos parceiros classificados em categoria de risco alta;
c) condi¢do de Pessoas Expostas Politicamente ou pessoa relacionada a PEP nos

quadros de administracdo dos prestadores de servicos ou parceiros de negdcios;

d) comprovagao de experiéncia/histérico comercial e tempo que atua no mercado,
bem como tradigdo e conhecimento na area de atuacao da FRAM Capital;

e) existéncia/histérico de vinculo comercial com empresas de ramo semelhante
ao da FRAM Comercial;

f) em caso de pessoa juridica, verificacdo de competéncias essenciais para o servico
prestado, tais como ferramentas de atendimento, equipe capacitada, instalagdes adequadas
e recursos tecnoldgicos necessarios;

g) treinamento e conhecimento acerca da regulamentacgao associada a PLD/FTP;

h) certificagdo profissional, se obrigatoria;

i) custo-beneficio do servico prestado;

i) verificacdo da viabilidade financeira através da clientela atual e potencial,

considerando a localizagdo geografica e potenciais negdcios a serem intermediados no caso
de correspondentes cambiais ou parceiros comerciais;

k) situagdo financeira do prestador de servicos ou parceiro de negdcios e sua
compatibilidade com seu objeto social e atividades desempenhadas;

) condicGes de atendimento e de suporte, através de agilidade e flexibilidade no
atendimento; e

m) revisdo periddica de cumprimento de contrato firmado entre as partes em
relagdo ao cumprimento de outras exigéncias regulatdrias, através da verificacdo da
legalidade da constituicao da empresa, por exemplo, e da conformidade com obrigacdes
legais, trabalhistas, tributarias e socioambientais.

6.9. De forma geral, serdo avaliadas a capacidade operacional do prestador de servicos ou
parceiro de negocios, além da reputagao.
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v Procedimentos para Conhecer seu Cliente (""Know Your Client" ou "KYC")

6.10. Sempre que aplicavel, a FRAM Capital atua de acordo com os procedimentos
especificos de avaliacdo e monitoramento, que estabelece critérios rigorosos para a
classificacdo de clientes e de seus respectivos procuradores, caso aplicavel. Além disso,
também sdo estabelecidos critérios pertinentes quanto a sua condicdo, se permanente ou
eventual, em consonancia com os normativos vigentes.

6.11. Sempre que aplicavel, as informacdes cadastrais serdo preenchidas e atualizadas e
arquivadas pelo periodo minimo de cinco anos, contados a partir do primeiro dia do ano
seguinte apds o término do relacionamento com o cliente que fora considerado permanente.

6.12. Apds o cumprimento da etapa de cadastro, um conjunto de regras, procedimentos e
controles sao adotados para identificagdo e validacdo de clientes, visando prevenir a
realizacdo de negdcios com contrapartes inidéneas ou suspeitas de envolvimento em
atividades ilicitas. Para aqueles que representarem maior risco, s30 necessarios
procedimentos complementares e diligéncias aprofundadas de avaliacdo e alcadas
especificas de aprovagdo, de acordo com a criticidade dos apontamentos ou excegdes.
Periodicamente, serdo realizados testes para confirmar a adequagao das informacdes.

6.13. Casoo processo deidentificacao e qualificagcdo do cliente ndo sejafinalizado parafalta
de aprovacdo, é vedado o inicio de relacdo de negdcios. Contudo, se for o caso de insuficiéncia
de informacgdes prestadas pelo cliente, admite-se um prazo de trinta dias para que haja a sua
regularizagdo, desde que ndo ocorram prejuizos aos procedimentos de monitoramento e
selecdo.

6.14. Os procedimentos de verificacdo e validacdo da autenticidade das informacdes de
identificacdo do cliente se ddo através da area de Compliance, mediante a confec¢do dos
relatérios de due diligence e aprovacdo pelo Comité de Riscos e Compliance.

6.15. Por fim, as areas de Compliance, Comercial e Riscos atuardo em conjunto para o
cumprimento desta diretriz, podendo, em casos mais criticos relacionados a cadastro, levar
ao Comité de Riscos e Compliance para deliberacao.

4 Beneficiario Final

6.16. A FRAM Capital tem a obrigacdo de tentar identificar quem atua em nome da pessoa
juridica a ser analisada, em qualquer uma das etapas supracitadas. Nesse sentido, é
entendido como beneficiario final a pessoa natural ou pessoas naturais que, em conjunto,
possuam, controlem ou influenciem significativamente, direta ou indiretamente, um cliente
em nome do qual uma transac¢do esteja sendo conduzida ou dela se beneficie ("Beneficiario
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Final").
6.17. Paraa FRAM Capital, o critério utilizado para identificacdo dos Beneficiario Finais é a
identificacdo das pessoas fisicas que possuam, pelo menos, o percentual de vinte e cinco por
cento do controle acionario da pessoa juridica e, assim sendo, necessariamente serdo
avaliados através das diretrizes discriminadas acima (KYC, KYE e KYP).

6.18. A area de Compliance atuara para o cumprimento desta diretriz. Todavia, caso se
mostre impraticavel, impossivel ou inatingivel a identificacdo do Beneficiario Final, tal
deficiéncia de identificacdo precisa ser reportada na analise. As revisGes e renovac¢des de
dados serao realizadas periodicamente, dependendo da classificagcdo de risco anteriormente
pontuada, de acordo com a Avaliagao Interna de Risco, conforme a metodologia para cada
propdsito abordada no tépica sobre a AIR.

4 Pessoa Exposta Politicamente

6.19. AFRAM Capitaltem porobrigacado aplicar processos adequados com base emrisco que
possibilitem identificar também se um Colaborador, cliente ou prestador de servico é Pessoa

Exposta Politicamente.

6.20. Apessoa fisica nacional ou estrangeira que ocupa ou ocupou cargo publico relevante,
bem como seus relacionados, conforme definicdo do Anexo A da Resolugdo n°® 50, de 31 de
agosto de2021, da Comissdao de Valores Mobiliarios ("Pessoa Exposta Politicamente") é

considerada PEP no Brasil. De acordo com a Comissdo de Valores Mobilidrios, a condi¢do de

PEP perdura por cinco anos.

6.21. Vale ressaltar que PEPs sdo consideradas vulneraveis para atividades ilegais, o que
representa um aumento de potencial risco,demandando um monitoramento mais rigoroso. O
periodo de cinco anos de duragdo da condicdo de PEP é retroativo, a partir ou da data de inicio
do relacionamento com a FRAM Capital ou da data em que passou a ser enquadrado na
classificacao.

6.22. Periodicamente, a FRAM Capital compara a lista de PEPs dos drgdos fiscalizadores
com sua base de relacionamentos, considerando que o status pode ser mudado ao longo do
tempo, para o caso de algum cliente passar a ser considerado PEP ou deixar de ser
enquadrado nesta classificacao.

7. AVALIAGAO INTERNA DE RISCO (AIR)

7.1. A metodologia da Avaliacdo Interna de Risco é adotada pela FRAM Capital, em
atendimento a regulamentacdo vigente e se destina a garantir que as medidas de mitigacdo
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de riscos relacionados a PLD/FTP, inerentes as atividades da FRAM Capital desempenhadas
no mercado de capitais, sejam tomadas. Portanto, apds o procedimento da analise de due
diligence, conforme descrito no item anterior, se houver indicios negativos encontrados,
serdo analisados os aspectos com relagao a:

a) risco ético ou de integridade, como fraude, suborno e corrupcao;

b) risco de produto ou de servico, como risco de qualidade, seguranga, meio ambiente,
produtos controversos;

c) aseguranca da informacao,

d) risco regulatorio ou risco legal e financeiro; e

e) risco de crédito.

7.2. De acordo com a legislagdo aplicavel, a avaliacdo é realizada a cada 12, 24 ou 36

meses, de acordo com o grau de risco calculado para cada cliente, parceiro ou Colaborador,
como alto, médio ou baixo risco. Sempre que aplicavel,a FRAM Capital realizara a analise de due
dilligence, identificando, os Beneficiarios Finais das operacdes.

7.3. A Avaliacdo Interna de Risco é considerada como ponto de partida para as demais
avaliagGes. Anualmente, esta metodologia é desenvolvida pela area de Riscos e Compliance,
e aprovada pelo Comité de Riscos e Compliance e pelo Comité Executivo, se aplicavel. A
revisao de classificacdo dos relacionamentos nas categorias de risco prevé a atualizacao
sempre que houver altera¢des no perfil de risco e na natureza da relagdo de negécios.

v Risco de Contrapartes

7.4, Os critérios para classificagdo de risco de parceiros, clientes, colaboradores,
estagiarios, associados (“Contrapartes”) serdo adotados da seguinte maneira:

1. Serdao considerados riscos impeditivos, casos nos quais ocorrer: (i) falha na
identificacao; (ii) falha na coleta de dados; (iii) falha na qualificagdo; (iv) falha na avaliagao de
movimentacOes e informagdes financeiras; e (v) contraparte tiver domicilio/sede em
jurisdicdo submetida a sancao ou medida similar por organizacdes internacionais, como
CSNU, Organizacao das Nagoes Unidas ("ONU") ou Grupo de Acao Financeira ("GAFI").

2. Serdo considerados de alto risco, casos nos quais a contraparte: (i) figurar em lista
internacional de sancdes; (ii) ndo domiciliar ou sediar no Brasil; ou (iii) tiver exposi¢ao recente
em midia negativa ou processo na esfera judicial ou administrativa de matérias relevantes,
como processo administrativo nos reguladores do mercado financeiro e de capitais ou
processo envolvendo crime financeiro.

3. Serdo considerados de médio risco, casos nos quais ocorrer: (i) envolvimento em
atividade incluida em lista restritiva; ou (i) exposicdo em midia negativa e, ou, processo na
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esfera judicial ou administrativa de matérias relevantes (como processo administrativo nos
reguladores do mercado financeiro e de capitais ou processo envolvendo crime financeiro),
que ja tenha sido encerrado - independentemente de ter ou ndo transito em julgado.

4, Serdo considerados de baixo risco, 0s casos nao previstos acima, ou seja, nos quais nao
forem constatados quaisquer critérios negativos.

v Risco de produtos e servicos
7.5. Para produtos e servicos, os seguintes parametros norteiam a avaliacao:

1. Serdo considerados riscos impeditivos, casos nos quais ocorrer falha ou dificuldade
de: (i) rastreabilidade da alteracdo de titularidade dos ativos; (ii)avaliacdo dos produtos e
servicos; (iii) coleta de informagdes; (iv) determinagdo do preco justo ou do preco de mercado;
(v) determinacao de liquidez nos ativos subjacentes; ou (vi) determinacao da metodologia de
calculo. Ainda, sera avaliada a possibilidade de operacdes fora do preco de mercado e de
operagGes em espécie, com cartdes e operagdes no exterior.

2. Serdo considerados de alto risco: (i) ouro fisico; (ii) moedas; (iii) titulos cautelares; (iv)
Certificado de Operac¢des Estruturadas (COE); (v) transferéncia de custddia de ativos; (vi)
titulos judiciais representativos de precatérios; e (vii) titulos judiciais representativos de
créditos vencidos (stressed assets).

3. Serdo considerados de médio risco, se houver: (i) participagbes societarias
pertencentes ou destinadas a Fundos de Investimento em ParticipagGes ("FIP"); (ii) imdveis
pertencentes ou destinados a Fundos de Investimento Imobiliario ("FII"); (iii) Certificados de
Recebiveis Imobiliarios pertencentes ou destinados a FlI; (iv) titulos representativos de
direitos creditorios, pertencentes ou destinados a Fundos de Investimentos em Direito
Creditério ("FIDC"); (v) derivativos - como futuro/swap DI, op¢des de futuros, de moedas,
Ibovespa/Opcao de acdo ou indice, cupom cambial ("FRC"); e (vi) commodities.

4, Serdo considerados de baixo risco, em caso de: (i) administracao de fundos de
investimento e carteiras e distribuicao de ativos (realizadas via TED, Cetip ou Selic de mesmo
titular) - como fundos de renda fixa, acdes, multimercado, cambial; (i) renda fixa publica,
privada (como por exemplo, CDB, LCI, LCA, LF Sénior, LF Subordinada); (iii) acGes; e (iv)
custddia de fundos e agdes.

No que diz respeito a operagdes de baixo risco, a averiguagado de atipicidade tem como base
alguns elementos de andlise, tais como: (i) valores movimentados; (ii) capacidade financeira
(rendax patrimonio); (iii) atividade econémica; (iv) origem e destino dos recursos; (v) formas de
realizacao e instrumentos utilizados; (vi) fundamento econdmico/legal; (vii) canal utilizado;
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(viii) nome e nimero deinscrigdo no CPF ou no CNPJ dotitular e do beneficiario daoperacao,
no caso de pessoa residente ou sediada no Pais; e (ix) data da realizagdo; e (x) veracidade /
autenticidade / verossimilhanga dos documentos comerciais, entre outros.

Comunicacao

Com base legislacdo aplicavel, a FRAM Capital é uma instituicdo habilitada para realizar as
comunicagdes no sistema de Controle de Atividades Financeiras do COAF e ao Ministério da
Justica e Seguranca Publica, via e-mail (csnu@mj.gov.br). O periodo de execugdo dos
procedimentos da comunica¢do das operacoes e situagdes suspeitas ndao pode exceder o
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, contados a partir da data de ocorréncia da operagao ou
situacdo.

Em caso de resultado positivo de apuracdo de operagdo suspeita, o Diretor responsavel por
PLD/FTP é responsavel por reportar as autoridades competentes até o dia seguinte a
deliberacao do Comité de Riscos e Compliance. Independentemente da comunicagao ao
COAF, toda analise sera formalizada no dossié da contraparte envolvida, conforme disposicéo
regulatoria. A respectiva analise é pautada através de evidéncias e, quando aplicavel, pela ata
de deliberagao do Comité a respeito da decisdao sobre a necessidade ou ndo de comunicagao.

As comunicac¢0es de casos suspeitos de que tratam a Resolucao n° 50, de 3 de agosto de 2021,
da Comissdo de Valores Mobiliarios e o art. 11 da Lei Federal n° 9.613, de 3 de marco de 1998,
ndo podem ser levadas ao conhecimento os envolvidos, sendo de uso exclusivo dos érgaos
reguladores para analise e investigagao.

8. AVALIA(;AO INTERNADE RISCOE AVALIA(;IKO DE EFETIVIDADE

A area de Compliance é responsavel por realizar, formalizar e documentar a Avaliagdo Interna
de Risco e a Avaliacao de Efetividade da FRAM Capital, de acordo com o disposto na Resolu¢do
n° 50, de 3 de agosto de 2021, Comissdo de Valores Mobilidrios. Ainda, conforme
regulamentacdo vigente, o Diretor responsavel por PLD/FTP devera aprovar tais documentos
e encaminha-los para ciéncia do Comité de Riscos e Compliance.

Avaliacdo Interna de Risco

O objetivo da AIR é identificar e mensurar o risco da utilizagdo dos produtos e servigos da
FRAM Capital na pratica de PLD/FTP. A AIR sera revisada e apresentada a cada 2 (dois) anos,
bem como quando ocorrerem alteracdes significativas nos perfis de risco mencionados na
Resolucdo n° 50, de 3 de agosto de 2021, Comissdo de Valores Mobiliarios.

Para considerar os diversos riscos que a FRAM Capital corre de maneira geral, deve ser
analisado, aluz da Avaliacdo Interna de Risco, os perfis de risco dos relacionamentos da FRAM
Capital, a estrutura da contraparte (de governanca, de negdcios e operacional) e sua oferta de
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produtos e servicos. O risco identificado é avaliado quanto a sua probabilidade de ocorréncia
e a magnitude dos impactos nas diferentes naturezas de riscos (financeiro, juridico,
reputacional e socioambiental), sendo sua ponderacdo categorizada em risco baixo, médio
ou alto.

Avaliacao de Efetividade

Em observancia a regulamentacdo vigente, a area de Compliance é responsavel por realizar,
formalizar e documentar o Relatdrio de Efetividade que devera ser aprovado pelo Diretor
responsavel por PLD/FTP e que devera, anualmente, até 31 de marco do ano seguinte ao da
data-base, dar ciéncia ao Comité Executivo. O Relatério de Efetividade tem como objetivo
avaliar o controle sobre o processo operacional, a governanga, a cultura organizacional, a
capacitagdo técnica, entre outros aspectos que envolvem o ambiente da instituicdo para o
processo de PLD/FTP.

Caso aAvaliacao de Efetividade identifique deficiéncias em seus processos, um plano de a¢cao
corretivo devera ser elaborado enderecando a solucgdo destas ocorréncias. Este plano sera
encaminhado até 30 de junho do ano seguinte ao da data-base do relatério, ao Comité de
Riscos e Compliance e ao Comité Executivo, para sua ciéncia e avaliagdo, sendo que seu
acompanhamento sera de algada do Comité de Riscos e Compliance. Por fim, o relatério que
contém as informagGes de Avaliagdo de Efetividade devera ser mantido na FRAM Capital e
poderdo ser consultados através de solicitacdo a area de Compliance.

9. ACOMPANHAMENTO E CONTROLE DO PROCESSO DE PLD/FTP

Em complementacdo as diretrizes anteriormente abordadas, a FRAM Capital deve verificar o
cumprimento desta Politica, dos seus processos e procedimentos bem como identificar e
corrigir as deficiéncias que forem encontradas.

Além disso, cabe a area de Compliance o acompanhamento dos planos de ag¢Ges corretivos
identificados ao longo deste processo. O Diretor responsavel por PLD/FTP sera responsavel
por verificar qualitativamente e quantitativamente a aderéncia do processo de PLD/FTP as
disposicdes formalizadas na FRAM Capital e devera, em conjunto com o Comité de Riscos e
Compliance, avaliar a capacidade, eficiéncia e a adequagao da estrutura do processo frente a
necessidade da FRAM Capital.

1. Treinamento

E de responsabilidade da drea de Compliance promover o desenvolvimento de treinamento e
capacitacdo em PLD/FTP nas diferentes areas da FRAM Capital, de forma a abarcar todos os
colaboradores, associados e estagiarios e parceiros. A participacdo no treinamento é de
carater obrigatério e o controle da aderéncia das contrapartes a tal requisito é de
responsabilidade da area de Compliance, a qual devera formalizar o procedimento para fins
comprobatorios.
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A recusa do Colaborador ou parceiro na participacdo do processo de treinamento ensejara a
aplicacdo das disposicdes elencadas no item CONSIDERAGCOES FINAIS.

2. Dendncias

A FRAM Capital disponibiliza canais de comunicacao, interno e externo independente, para
que qualquer contraparte que detenha informagGes sobre irregularidades relacionadas a
PLD/FTP possa efetuar comunicacdo a FRAM Capital.

o contato@framcapital.com

o compliance@framcapital.com
. Canal de Denuncias

° www.framcapital.com/contato/

A area de Compliance é responsavel por acolher a denlncia e realizar a investigacdo, que
seguird o processo de monitoramento, selecdo, analise e comunicacdo de operacles e
situagdes suspeitas. O resultado destas investigaces e respectivas denlncias deverdo ser
acompanhadas pelo Comité de Riscos e Compliance.

10. CONSIDERAGOES FINAIS

Em atendimento a Lei Federal n°® 13.709, de 14 de agosto de 2018 (Lei Geral de Protecdo de
Dados ou LGPD), cabe ressaltar que o propdsito especifico da coleta de informagGes coletadas
é exclusivamente a analise de risco para classificar a relagdo pretendida por grau de risco de
PLD/FTP e a AIR, conforme explicitado anteriormente na presente Politica. A FRAM Capital se
compromete a:

a) garantir o sigilo das informacdes fornecidas;

b) atender pedidos eventuais de acesso, correcao e exclusao das informagdes
compartilhadas anteriormente; e

c) coibir a transferéncia indevida de dados para terceiros.

Fica estabelecido que o Compliance sera responsavel pela averiguacdo e aderéncia das
praticas aqui estabelecidas e todo o contelido serd parte integrante do relatério anual
enviado para o diretor de PLD/FTP. Todas as informacdes ficardo armazenadas por 5 (cinco)
anos contados da Ultima operacdo realizada na FRAM Capital, ou prazo superior se assim
definido pelos érgaos reguladores. Sendo comprovado o descumprimento das normas aqui
expostas, a FRAM Capital e os seus Colaboradores estardo sujeitos as seguintes penalidades:

(i) na esfera juridica e administrativa
a) adverténcia;
b) multa pecunidria variavel;
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c) inabilitagdo temporaria;
d) cassacao da Autorizagdo para operacao ou funcionamento; e
e) reclusao.
(ii) institucionalmente
a) adverténcia; e
b) desligamento.

Cabe ressaltar que esta Politica esta disponivel para ampla divulgagdo e conhecimento de

todos os Colaboradores e sua reproducdo ou divulgacdo sem a autorizagdo prévia é proibida.

Ainda, duvidas ou esclarecimentos adicionais devem ser direcionados a area de Compliance.

Por fim, a presente Politica devera ser revisada e atualizada anualmente ou em prazo inferior,

caso necessario em fun¢do de mudancas legais ou regulatérias.

11. APROVACAO E DIVULGACAO DO DOCUMENTO

A presente Politica foi devidamente aprovada pelo Comité de Riscos e Compliance. Sua

revisdo €, minimamente, anual e sua atualizagdo é divulgada no sitio eletronico da FRAM

Capital, assim que aprovada.
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