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1. OBJETIVO
1.1. Estedocumento, elaborado pela FRAM Capital Gestao de Ativos Ltda. ("FRAM Capital"),

tem como objetivo estabelecer a Politica de Selecdo, Alocacdao e Tomada de Decisdo de
Investimento ("Politica") da FRAM Capital, na qualidade de gestora de recursos de terceiros.

Nesse sentido, a Politica aborda critérios e limites para a tomada de decisdo de investimento
e desinvestimento, inclusive, mas ndo se limitando, para crédito. Ja em relacdo ao
monitoramento de ativos, aborda as condi¢oes de um gerenciamento de riscos consistente e
passivel de verificacao.

2, BASE NORMATIVA!

2.1.  Apresente Politica foi elaborada com base nas seguintes normas:

Resolugdo n°® 21, de 25 de fevereiro de 2021, da Comissao de Valores Mobiliarios

Resolugdo n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, da Comissdo de Valores Mobiliarios

Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos da Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais

Regras e Procedimentos de Administracao de Recursos de Terceiros da Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais

3. GOVERNANGCA

3.1. Aarearesponsavel pela selecdo e alocacdo de ativos na FRAM Capital é composta pelo
diretor responsavel pela administracdo de recursos de terceiros e analistas. Em relacdo aos
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios ("FIDC"), a FRAM Capital conta, também, com
ao menos um analista responsavel pela verificacdo dos procedimentos estabelecidos nesta
Politica.

3.2. Ademais, a estrutura de selecdo e alocagao de ativos conta com o apoio do Comité de
Riscos e Compliance como drgdo colegiado para a tomada de decisGes de investimento e
desinvestimento e, em Ultima instancia, com a deliberacdo dos sdcios da FRAM Capital de
maneira conjunta. As atribuicdes da referida area consistem na verificacdo de enquadramento
nos critérios e limites estabelecidos nesta Politica, para a posterior tomada de decisdo de
investimento ou desinvestimento, de forma fundamentada.

! Todas as referéncias as disposicOes regulamentares devem ser interpretadas como referéncias as
disposicdes em vigor, conforme respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas.
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4. CONTRATAQAO DE TERCEIROS

4.1. A FRAM Capital ndo contrata terceiros para a prestacdo de servicos a gestdo de
recursos, mas podera contratar terceiros devidamente habilitados e, se for o ocaso,
autorizados ao exercicio das atividades exercidas para a prestacao dos servicos contratados.
Quando a remuneracao do prestador ocorrer por conta do investidor, a FRAM Capital
compromete-se, desde ja, a submeter a aprovagao deste a referida contratagdo. Da mesma
forma, quando o prestador de servico for responsavel pelas atividades de custddia ou de
controladoria de ativos da carteira administrada, a FRAM Capital compromete-se, desde ja, a
submeter a aprovacao do investidor a referida contratacao.

4.2, Sem prejuizo do disposto acima, a FRAM Capital, enquanto gestora de recursos, é
responsavel, dentre outras obrigac¢Ges, pela contratacdo dos seguintes servicos em nome dos
fundos e de suas classes ou subclasses, conforme aplicavel:

classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
cogestdo da carteira;

) consultoria de investimentos;
d) distribuicao de cotas;

) formador de mercado de classe fechada; e

—H
=

intermediacao de operac¢0es para a carteira de ativos.

4.3. A FRAM Capital poderd contratar terceiros para auxiliar na avaliagdo ou no
acompanhamento do crédito privado adquirido pelas classes dos fundos, realizando, para
esta contratacdo, prévia e criteriosa analise e selecdo dos contratados. Ressalta-se, contudo,
que a gestdo dos ativos de crédito privado integrantes da carteira das classes dos Fundos de
Investimento Financeiro ("FIE") ndo é e nem sera terceirizada.

4.4, Em relacdo aos FIDCs, a FRAM Capital podera, ainda, nos termos da regulagdo em
vigor, contratar os seguintes prestadores servicos em nome das classes: (i) consultor
especializado; e (ii) agente de cobranca. Contudo, para a contratacdo do consultor
especializado, a FRAM Capital verificara se o terceiro possui reputacdo ilibada e capacidade
técnica e operacional compativel com as atividades para as quais esta sendo contratado.

4.5. Comrelagdo aos Fundos de Investimento em Participacoes (FIP), caso a FRAM Capital
contrate instituicdo que seja parte relacionada a si ou ao administrador fiduciario para o
exercicio da funcdo de formador de mercado, a referida contratacdo devera ser submetida a
aprovagao prévia da assembleia de cotistas da classe de cotas, nos termos da regulagao.
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5. DECISAO DE INVESTIMENTO

5.1. A FRAM CAPITAL, enquanto gestora de fundos de investimento, conduz a decisdo de
investimento com base em uma abordagem estruturada e fundamentada em andlises
quantitativas e qualitativas. Inicialmente, sdo avaliadas as condi¢des macroecondmicas,
tendéncias setoriais e riscos de mercado, complementadas por estudos técnicos e
fundamentalistas dos ativos disponiveis. Em seguida, critérios como liquidez, rentabilidade
esperada e alinhamento com o perfil de risco do fundo sdo considerados.

5.2. Apos, a decisdo final de investimento é tomada de forma colegiada, por meio do
Comité de Riscos e Compliance e, na hipdtese de ndo haver decisdo nesta oportunidade, a
matéria é submetida a reunido de socios, respeitando a governanca estabelecida e buscando
maximizar o retorno dos cotistas dentro dos limites regulatérios e estratégicos do fundo.

6. PROCESSO DE SELECAO E ALOCAGAO DE ATIVOS

6.1. O processo de selecdo e alocacdo de ativos da FRAM Capital adota critérios e limites
para a tomada de decisdo de investimento e desinvestimento, garantindo uma abordagem
disciplinada e transparente. A selecdo e alocagdo dos ativos é baseada em andlises
macroeconomicas, setoriais e fundamentalistas, considerando fatores como liquidez, risco,
retorno esperado e aderéncia a estratégia do fundo.

6.2. Aalocagdo é definida a partir de uma avaliagdo criteriosa do cendrio econdémico e das
oportunidades de mercado, sempre respeitando os limites regulatérios e de exposicdo
estabelecidos. Todas as decisdes sdo submetidas a um processo de governanca estruturado,
assegurando alinhamento com os interesses dos cotistas e a mitigacao de riscos. Dessa forma,
sdo critérios gerais de selecdo e alocacdo:

° analise macroecondmica, setorial e fundamentalista;

° avaliacdo de liquidez, risco, retorno esperado e aderéncia a estratégia do fundo;

o verificagdo da compatibilidade do ativo com a politica de investimento da classe do
fundo; e

o observancia de limites regulatdrios, de exposicdo e de concentracdo por emissor e

grupo econémico.

Em relagdo a FIDCs, a selecao de ativos considera:

o a compatibilidade com a politica de investimento aplicavel;
o os limites para operacdes com tomadores ou contrapartes com interesses economicos
comuns;
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o a andlise quantitativa e qualitativa dos devedores, considerando reputagao,
pendéncias financeiras, protestos, tributos, entre outros;

o a aquisi¢do condicionada a obtenc¢do de informagGes suficientes e acessiveis para
analise e acompanhamento dos direitos creditdrios;

o aexigéncia de documentos que formalizem juridicamente os créditos e suas garantias,
quando aplicaveis;

o a cessdo formalizada com documentagdo habil para execugdo e cobranca judicial e
extrajudicial;

. a analise das garantias quanto a formalizacdo, relevancia, suficiéncia e liquidez; e

o a responsabilidade exclusiva da gestora pela analise dos ativos, independentemente

de eventual consultoria contratada.

Com relagado a FIFs, a sele¢ao de ativos compreende:

o a avaliagdo da compatibilidade com a politica de investimento da classe e regulagao;
o a analise da capacidade de pagamento do devedor e da qualidade das garantias,
guando existentes;

o a definicdo de limites de exposicdo por emissor, grupo economico e gestor, quando
aplicavel;

o a combinacdo de analises quantitativas e qualitativas, com uso de indices financeiros

e analise documentaday;

o os investimentos condicionados ao acesso a informacgGes suficientes para analise e
acompanhamento do crédito;

o a observancia de critérios equitativos em operacdes com empresas do grupo da
gestora ou do administrador fiduciario; e

o o investimento restrito a emissores com demonstracoes financeiras auditadas por
auditor autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios ou pelo Banco Central do Brasil, salvo
excegoes com cobertura por seguros, coobrigacdo de instituicao financeira ou empresas com
auditoria vigente.

6.3. E permitida a aquisicdo de crédito privado de empresas com menos de 1 (um) ano de
constituicdo, desde que haja clausula de vencimento antecipado se as demonstra¢cdes
financeiras auditadas ndo forem obtidas ao completar um ano, sem prejuizos de critérios
outros oportunamente deliberados.

Com relagdo a Fundos de Investimento Imobiliario ("Fll"), a selecdo de ativos inclui:

. a analise de aderéncia ao objetivo e politica de investimento do fundo;

. avaliacbes econdmicas, financeiras, juridicas, técnicas e ambientais, com laudos
especializados quando necessario;

o a andlise de risco de crédito de emissores e garantias com base em informacoes
acessiveis e suficientes;

o 0 acesso aos documentos da operagdo ou seus acessorios, inclusive sobre garantias; e
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o a avaliacdo da viabilidade de projetos imobiliarios quanto a demanda, renda e demais

riscos.

6.4. A FRAM Capital é responsavel pela gestdo dos ativos de crédito dos Flls e mantém
procedimentos para a gestdo da qualidade dos créditos, com controles operacionais, limites
financeiros e mecanismos de mitigacdo de riscos, que devem sao revisados periodicamente
ou diante de alteragoes relevantes no ambiente de mercado.

6.5. Paraisso, todos os ativos sdo monitorados continuamente, com revisdes periddicas
proporcionais a qualidade de crédito e a relevancia do ativo na carteira. A documentagdo de
analises e reavaliagOes é mantida e disponibilizada ao administrador fiduciario e a Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ("ANBIMA"), sempre que
solicitada.

.Analise de risco de crédito

A FRAM Capital realiza analise de risco de crédito dos devedores dos ativos do fundo no
momento da aquisi¢do. Com relagdo a investimentos em ativos emitidos por pessoa juridica,
a FRAM Capital apresenta procedimentos para investimento em ativos emitidos por pessoas
juridicas apenas para as que possuem demonstracdo financeira auditada por auditor
independente autorizado.

As andlises para aquisicdo de ativos de crédito da FRAM Capital sdo capazes de identificar e
mensurar os principais riscos associados, além de justificar suas aquisigoes.

Assim, sao observados os seguintes pontos:

a) natureza e finalidade da transacao

b) Instrumento de crédito;

c) quantidade;

d) valor;

e) prazo;

f) analise de variaveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade,
entre outras que possam ser consideradas relevantes; e

g) montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisicdo de parcelas de
operacgao;

h) Garantias;

i) Rating (quando aplicavel).

Em analises individuais, devem-se observar os seguintes aspectos em relagdo aos devedores
e garantidores, em casos de Fll:
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a) situacdo econdmico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecdes);
b) grau de endividamento;
c) capacidade de geracao de resultados operacionais;
d) fluxo de caixa;
e) administracdo e qualidade de controles;
f) governanga;
g) pontualidade e atrasos nos pagamentos;
h) contingéncias;
i) setor de atividade econémica;
) limite de crédito; e
k) risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos ativos

de créditos privados.

Por outro lado, as andlises individuais de pessoas juridicas, deve-se considerar, além das
informacoes da empresa, os seguintes itens: (i) as informacdes de seus controladores; e (ii) as
questOes afeitas ao grupo economico do qual a empresa devedora faca parte, como a
capacidade gerencial do controlador, a estrutura de governanca existente, a percep¢ao do
mercado com relagdo ao grupo econdmico, a situagdo patrimonial e financeira, a liquideze o
prazo das principais obrigagGes, além dos possiveis riscos de contagio de danos a imagem e
de conflitos de interesse em assembleias.

Nas analises coletivas deve-se utilizar modelo estatistico para avaliacdo da base de sacados
ou cedentes e de ativos de crédito privado pulverizados ou carteiras de ativos, para Fll,
observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito similares, tais como, mas nao
limitando-se a atividade econ6mica, localizagdo geografica, tipo de garantia, risco operacional
associado a aquisi¢cdo, acompanhamento e liquidagdo dos direitos creditérios, historico de
inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco de fungibilidade (commingling).

.Conflito de interesses

A FRAM Capital possui mecanismos adequados para identificar, administrar e mitigar
potenciais conflitos de interesse envolvendo a atividade de gestao de fundos de investimento.
Tais procedimentos visam garantir atuacdo ética e alinhada aos melhores interesses dos
cotistas e do mercado. Sdo alguns dos procedimentos adotados pela FRAM Capital os descritos
abaixo.

a) Mapeamento de conflitos: a FRAM Capital realiza o mapeamento continuo das

situagBes que possam gerar conflitos entre seus proprios interesses, os de seus socios,
diretores, membros da alta administragdo e dos dérgdos de governanga, administradores,
empregados, prestadores de servico e colaboradores ("Colaboradores"), os dos fundos sob
sua gestao e seus respectivos cotistas.
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b) Tratamento interno: a FRAM Capital mantém diferentes canais de comunicacao, por
meio dos quais os Colaboradores podem solicitar informacgdes, inclusive para a identificacao
e forma de tratamento de eventuais conflitos de interesses, bem como possui procedimentos
de reporte e controle de tais conflitos.

c) Segregacdo de funcgbes: as areas internas que envolvem gestdo, compliance,
comercial, atendimento e operagdes atuam de forma segregada, evitando sobreposicao de

funcdes que possam comprometer a independéncia das decisdes.

d) Analise prévia de Compliance: operacdes com pessoas que de alguma forma tém

influéncia nos negocios da FRAM Capital ("Partes Relacionadas") ou que envolvem conflitos

potenciais ou reais, sdo submetidas a analise e autorizacdo prévia da area de Compliance.

e) Registro e transparéncia: todas as situacdes de conflito sdo registradas internamente

e, quando aplicavel, comunicadas aos cotistas, clientes e rgaos reguladores. Adicionalmente,
os Colaboradores sdo instruidos a declarar, sempre que aplicavel, de forma clara e com o
devido destaque, situacGes que possam afetar a suaimparcialidade ou, ainda, que configurem
ou possam configurar conflito de interesses, incluindo, mas nao se limitando a, conflitos que
possam surgir entre o Colaborador ou pessoas a ele vinculadas e os clientes da FRAM Capital
ou entre clientes da FRAM Capital. A fonte do conflito também deve ser informada.

f) Cédigo de Etica e Conduta e Politica Anticorrupcdo: todos os Colaboradores estdo

sujeitos ao Cédigo de Etica e Conduta e a Politica Anticorrupcdo da FRAM Capital, que
estabelecem, entre outras disposi¢des, diretrizes sobre relacionamento com clientes, uso de
informacdes privilegiadas, presentes, brindes e hospitalidades e, ainda, investimentos
pessoais.

g) Monitoramento: s3do realizadas rotinas de verificagdo sobre operagdes, ordens,

rateios entre fundos e aderéncia a presente Politica e a Politica de Rateio e Divisdo de Ordens.

h) Treinamento continuo: Os Colaboradores participam regularmente de treinamentos

sobre ética, integridade e prevencado de conflitos de interesses.

i) Canal de denuncias: a gestora mantém canal de dendncias, por meio do qual
situacoes de conflito, potenciais ou reais, podem ser reportadas, mesmo que de forma
anonima.

) Controle de Partes Relacionadas: é mantido cadastro atualizado de Partes
Relacionadas, incluindo sdcios, administradores e empresas vinculadas, para fins de controle
e transparéncia.



FRAM
CAPITAL

Ainda, caso a FRAM Capital, como gestora de fundos de investimento, ou alguma instituicao
integrante de seu grupo econémico, venha a receber remuneragdao em funcao da prestagao de
servicos adicionais além de sua atuagdo como gestora, observadas as vedaces relacionadas
a conflitos de interesse e restricdes previstas na regulamentagdo em vigor, da ciéncia aos
cotistas, para aprovacao prévia e especifica em assembleia de cotistas.

As seguintes hipoteses sdo exemplos de situacdo de conflito de interesses:

(a) a aquisicao, locagdo, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie, pela classe de
cotas, de imdvel de propriedade da FRAM Capital, do administrador, consultor especializado
ou de pessoas a eles ligadas;

(b) a alienagao, locacdo ou arrendamento ou exploragao do direito de superficie de imdvel
integrante do patrimonio da classe de cotas tendo como contraparte a FRAM Capital, o
administrador, consultor especializado ou pessoas a eles ligadas;

(c) aaquisicdo, pela classe de cotas, de imével de propriedade de devedores da FRAM Capital,
do administrador, gestor ou consultor especializado, uma vez caracterizada a inadimpléncia
do devedor;

(d) a contratacdo, pela classe de cotas, de pessoas ligadas a FRAM Capital ou ao administrador
para prestacdo dos servicos de distribuicdo primaria de cotas, de consultoria especializada, de
empresa especializada para administrar as loca¢gdes ou arrendamentos de empreendimentos
integrantes do patriménio da classe, a exploracdo do direito de superficie, monitorar e
acompanhar projetos e a comercializacdo dos respectivos imdveis e consolidar dados
econdmicos e financeiros selecionados das companhias investidas para fins de
monitoramento, e de formador de mercado, exceto a distribuicdo de cotas constitutivas do
patrimonio inicial de classe de cotas; e

(e) a aquisicdo, pela classe de cotas, de valores mobiliarios de emissdo da FRAM Capital, do
administrador, consultor especializado ou pessoas a eles ligadas.

Consideram-se pessoas ligadas: (i) a sociedade controladora ou sob controle do da FRAM
Capital, do administrador, do consultor especializado, de seus administradores e acionistas,
conforme o caso; (i) a sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os
mesmos da FRAM Capital, do administrador ou do consultor especializado, com excecao dos
cargos exercidos em drgdos colegiados previstos no estatuto ou regimento interno da FRAM
Capital, do administrador ou do consultor, desde que seus titulares ndo exercam fungdes
executivas, ouvida previamente a Comissdo de Valores Mobiliarios; e (iii) parentes até segundo

grau das pessoas naturais referidas nos itens "i" e "ii". As pessoas ligadas, para os fins desta
Politica, devem ser consideradas Partes Relacionadas.

10
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Adicionalmente, é vedado a FRAM Capital, utilizando os recursos da classe de cotas,
ressalvada a hipotese de aprovacdo em assembleia de cotistas, realizar operagées da classe
de cotas quando caracterizada situagdo de conflito de interesses entre:

a) a classe de cotas e a FRAM Capital, o administrador ou consultor especializado;

b) a classe de cotas e cotistas que detenham participagdo correspondente a, no minimo, 10%

(

(

(dez por cento) do patriménio da classe de cotas;
(c) aclasse de cotas e o representante de cotistas; e
(

d) a classe de cotas e o empreendedor.

Da mesma forma, é vedado aos Colaboradores realizar operagbes dos fundos de
financiamento da indlstria cinematografica nacional (FUNCINE), quando caracterizada
situacdo de conflito de interesses entre o FUNCINE e a FRAM Capital ou o administrador.

Por fim, nos casos em que a FRAM Capital, a entidade registradora e o custodiante dos direitos
creditdrios sejam Partes Relacionadas entre si ou a entidade registradora e o custodiante dos
direitos creditérios sejam Partes Relacionadas ao originador ou ao cedente, a FRAM Capital
diligenciara para que ela, o administrador fiduciario e o consultor especializado ou Partes
Relacionadas a eles ndo cedam ou originem direitos creditérios as classes de FIDC nas quais
atuem.

A excecdo a previsdo indicada acima sdo as classes de FIDC que sejam exclusivamente
destinadas a investidores profissionais cujo regulamento permita a aquisicao de direitos
creditdrios originados ou cedidos pelo administrador fiduciario, gestor de recursos, consultor
especializado ou Partes Relacionadas a eles. Nessa hipdtese, ndo sera exigido que a FRAM
Capital, a entidade registradora e o custodiante dos direitos creditérios ndo sejam Partes
Relacionadas entre si.

7. MONITORAMENTO

7.1. A FRAM Capital implementa e mantém processos especificos de monitoramento de
risco de crédito e risco operacional adequados ao tipo de fundo e as caracteristicas dos ativos,
com base em metodologias técnicas que garantem consisténcia, rastreabilidade e aderéncia
ao perfil de risco de cada carteira.

.Avaliacao de liquidez e monitoramento de ativos e passivos

A observancia dos percentuais de liquidez definidos pela FRAM Capital é realizada por meio
das metodologias internas de avaliacdo de ativos e passivos constantes na Politica de Gestao
de Liquidez, considerando a natureza dos instrumentos financeiros envolvidos, os prazos de
resgate e as condi¢oes de mercado. Os dados sdo atualizados periodicamente e analisados

11
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pela area de riscos para verificacdo da aderéncia aos limites operacionais e regulatérios de

liquidez.

.Fundos de Investimento Imobiliario

Nos Flls, a FRAM Capital adota praticas de monitoramento compativeis com a complexidade e
especificidade dos ativos adquiridos, com o objetivo de garantir o alinhamento com a politica
de investimentos de cada fundo e com as metas de investimento de cada classe.

As avaliacdes periddicas incluem:

o analise da adequacdo dos ativos a politica de investimento do fundo;
. avaliagGes econdmico-financeiras, técnicas, juridicas e ambientais;
o utilizacdo de laudos técnicos elaborados por consultorias especializadas, sempre que

necessario.

Para garantir a qualidade da analise e do monitoramento, a FRAM Capital conta com equipe
técnica multidisciplinar, com especializagdo em:

° direito imobiliario e contratual;

. analise de crédito;

o riscos operacionais e de compliance;

. gestdo de recebiveis e ativos de crédito privado.

.Fundos de Investimento Financeiro com crédito privado

Nos FIFs que investem em ativos de crédito privado, a FRAM Capital realiza o monitoramento
periodico da qualidade de crédito dos emissores, adotando a mesma logica de
proporcionalidade: quanto pior a qualidade do emissor ou maior sua relevancia para a
carteira, menor o intervalo entre as reavaliagdes.

Dessa forma, todas as reavaliacdes sdo formalizadas e documentadas, ficando disponiveis
para o administrador fiduciario e para a ANBIMA, sempre que solicitado, e o rating atribuido
por agéncia classificadora, quando existente, é utilizado apenas como informacdo
complementar, nunca como Unico critério de aquisicdo ou de manutencdo do ativo em
carteira.

iv.Critérios técnicos e periodicidade

A periodicidade minima das reavaliagGes é definida conforme abaixo.

Condigao do Ativo ou Emissor Periodicidade Minima

Alta qualidade de crédito (rating elevado) Anual
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Qualidade média de crédito Semestral
Baixa qualidade ou deterioracdo de crédito Trimestral ou sob demanda
Ativos relevantes (>10% do PL do fundo) Trimestral, independentemente do rating

v.Governanca e evidéncia

Todos os processos de avaliacao e reavaliacdo sdo realizados com base em metodologias
consistentes, revisadas pela area de riscos e submetidas a aprovacdo do Comité de Riscos e
Compliance.

As analises sdo devidamente formalizadas em relatorios, com arquivamento seguro e
disponibilidade para andlise interna, de 6rgdos reguladores e de autorreguladores. A
aderéncia as praticas é revisada periodicamente pela area de Compliance e ajustada conforme
evolucdo regulatoria.

8. LIMITES DE CREDITO PRIVADO POR EMISSOR
8.1.  No processo de selecdo de ativos de crédito privado, a FRAM Capital observa limites

maximos de alocagdo por emissor, com o objetivo de mitigar risco de concentracdo e
assegurar diversificacdo adequada das carteiras dos fundos. Esses limites sao definidos com

base em:

o classificagdo do emissor (grau de rating);

o estrutura de capital e garantias associadas;

o participacdo percentual no patrimonio liquido do fundo;
o categoria do fundo e perfil de risco dos cotistas; e

. regras regulatdrias aplicaveis.

8.2.  Os limites por emissor sdo revisados periodicamente pela area de Riscos e estdo
sujeitos a aprovacao pelo Comité de Riscos e Compliance, respeitando a Politica de Gestdo de
Riscos.

8.3. No caso das classes dos Fll, caso seja permitido realizar operacdes originadas ou
cedidas por empresas controladoras, controladas, ligadas ou sob controle comum da FRAM
Capital, deve-se observar, além dos limites de enquadramento aplicaveis e de eventuais
necessidades de aprovagdo das respectivas operacoes em assembleias de cotistas da classe,
0s mesmos critérios e nivel de diligéncia utilizados em qualquer opera¢do, de forma a buscar
realizar as operagdes em bases equitativas, observadas as demais obrigacdes.
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9. GARANTIAS

9.1. Na medida em que a garantia é relevante para a decisdo de investimento, a FRAM
Capital zela para que os documentos relativos as garantias estejam atualizados e validos no
momento da aquisicdo dos créditos. Para isso:

a) avalia a possibilidade de execucdo das garantias, definindo critérios especificos para
essa avaliacao;

b) considera a variabilidade do valor de liquidagao, atentando também para os provaveis
valores de venda forcada;

C) define os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em fungao de um valor
conservador de liquidagao forcada;

d) prevé, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de bens
Ccuja execucdo possa se tornar inviavel, como bens essenciais a continuidade da operacao de
devedor, bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos e iméveis com fungdo social
relevante;

e) verifica a possibilidade de favorecer direitos creditérios que tenham um segundo uso
explicito (por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando
em consideracdo o potencial econémico do direito creditorio ndo sé para o usuario atual, mas
também em relagdo a outros potenciais usuarios; e

f) diligencia para que ndo se aceite garantias em favor da classe formalizadas em nome
de terceiros que ndo representem a classe do FIDC, ressalvada a possibilidade de formalizacao
de garantias em favor do administrador fiduciario, gestor de recursos ou terceiros que
representem a classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimonios, observadas as exce¢es dispostas na
regulacdo.

Quando ha o compartilhamento de garantias, a FRAM Capital assegura que o
compartilhamento é adequado a operacao e verifica se a parte da garantia que lhe é cabivel
esta livre e em que condi¢Ges podera ser executada.

10. GUARDA DE DOCUMENTOS

10.1. Todos os documentos mencionados nesta Politica serdo armazenados pela FRAM
Capital, em seu diretdrio, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

11. REVISAO DO DOCUMENTO

11.1. Esta Politica é revisada, no minimo, anualmente.
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12, APROVACAO DO DOCUMENTO

12.1. Esta Politica foi aprovada pelo Comité de Riscos e Compliance.

HISTORICO
DATA VERSAO AUTOR REVISOR
Ago/2025 1.0 |Roberta Godoy Fauth Fabio Sato
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