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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragoes Financeiras.

Aos Administradores e acionistas : s
FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Capital - SP

Opinido: Examinamos as demonstragoes financeiras da Fram Capital Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (‘Distribuidora”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, da
Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de dezembro
de 2018, o desempenho de suas operagdes € 0s seus respectivos fluxos de caixa para o
semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN.

Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na segéo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras’. Somos independentes em relagéo a Distribuidora, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Outras informagbes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério
do auditor: A Administracdo da Distribuidora € responsavel por essas outras
informacdes que compreendem o relatério da administracdo. Nossa opiniéo sobre as
demonstragdes financeiras n&o abrange o relatério da administragdo e n&o expressamos
qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a
auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o relatério da
administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no relatério da
administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.
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Responsabilidades da administragdao e da governanca pelas demonstragGes
financeiras. A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacéo
das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administragéo é responséavel pela
avaliagdo da capacidade da Distribuidora de continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os
responsaveis pela governanga s&o aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragéo das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras:
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcbes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria.

Além disso:

« |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgédo relevante nas demonstracées
financeiras, independentemente se causada por fraude ou ero, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagoes falsas intencionais.

. Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria par

planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunsténcias, mas, ndo com O
objetivo de expressarmos opinidgo sobre a eficacia dos controles internos da
Distribuidora.

. Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contéabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.
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« Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar davida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencdo em NOSsO
relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstragdes financeiras ou
incluir modificacdo em nossa opini&o, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Distribuidora a n&o
mais se manterem em continuidade operacional.

. Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteido das demonstragbes
financeiras, inclusive as divulgagdes, e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transagbes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo,\2 ‘:de margo de 2019.

O AUDITORES INDEPENDENTES S.S.

Inacio Mitsug Uchida
Contador

CRC 1SP067830/0~0 CRC 1SP129856/0-4
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FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A.
Balancgo patrimonial

em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Notas 2018 2017
Ativo
Circulante 2.006 12.524
Dis ponibilidades 3b 194 201
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez = 10.945
Aplicagdes no mercado aberto 4 - 10.945
Titulos e valores mobiliarios 395 279
Carteira propria 5a 395 279
Outros créditos 1.411 1.096
Rendas a receber 6a 755 600
Diversos 6b 656 496
Outros valores e bens 6 3
Despesas antecipadas 6 3
Ativo Nio Circulante 352 158
Permanente 352 158
Imobilizado de uso 7 313 148
Imobilizagées de uso 439 222
(-) Depreciagdes acumuladas (126) (74)
Ativos intangiveis 8 39 10
Intangiveis 44 14
(-) Amortizagéo acumulada (5) (1)
Total do ativo 2.358 12.682

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragdes financeiras
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FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A.
Balango patrimonial

em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Notas 2018 2017

Passivo
Circulante 523 11.152
Outras obrigacoes 9 523 11.152
Fiscais e previdenciarias 156 310
Negociag&o e intermediag&o de valores 55 10.637
Diversas 312 205
Patriménio liquido 11 1.835 1.530
Capital 1.835 1.530
De domiciliados no pais 2.130 2.130
Prejuizo acumulado (295) (600)
Total do passivo e patriménio liquido 2.358 12.682

As notas explicativas s3o parte integrantes das demonstragdes financeiras
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FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A.
Demonstragdo dos resultados

exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

e semestre findo em 31 de dezembro 2018

(Em milhares de reais, exceto lucro/(prejuizo) liquido por acao)

Notas 2° semestre Exercicio
2018 2018 2017
Receitas de intermediagio financeira 138 291 271
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 111 180 193
Resultado com aplicagdo em operagdes compromissadas 27 111 78
Resultado bruto de intermediagéo financeira 138 291 271
Outras receitas (despesas) operacionais (395) 363 1.106
Receitas de prestagéo de sernvigos 14 2.095 4228 2.859
Despesas de pessoal 16 (186) (366) (257)
Outras despesas administrativas 17 (1.740) (2.774) (1.550)
Despesas tributarias 16 (201) (424) (296)
Outras receitas operacionais 125 186 463
Outras despesas operacionais (488) (497) (113)
Resultado operacional (257) 644 1.377
Resultado antes da tributagéo sobre o lucro e participagoes (257) 644 1.377
Imposto de renda e contribuigdo social (77) (339) (428)
Provisdo para imposto de renda 13 (38) (178) (228)
Provis8o para contribuigéo social 13 139) {161) (200)
. - N ESSS——
Prejuizo liquido do semestrefexercicios {(334) 305 949
Prejuizo liquido por agéo - R$ (0,16) 0,14 0,456

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstracdes financeiras




FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A.

Demonstragdo das mutagdes do patrimdnio liquido
exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

e semestre findo em 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de Reais)

Capital Prejuizos
social acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 2130 (1.549) 581
Lucro liquido do exercicio 949 949
Saldos em 31 de dezembro de 2017 2130 (600) 1.530
Lucro liquido do exercicio - 305 305
Saldos em 31 de dezembro de 2018 2130 (295) 1.835
\
Saldos em 30 de junho de 2018 2130 39 2.169 \
Prejuizo liquido do semestre - (334) (334)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 2.130 (295) 1.835

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragdes financeiras
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FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A
Demonstragio dos fluxos de caixa - método indireto
exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

e semestre findo em 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

Lucro/(prejuizo) liquido do semestre/exercicio

Ajustes para reconciliar o lucrol(prejuizo) liquido ao caixa liquido
Depreciagéo e amortizagéo

Lucro/Prejuizo ajustado do semestre/exercicio

Variagdo de ativos e passivos
(Aumento) Redug&o em TVM e instrumentos financeiros derivativos
(Aumento) Redug&o em outros créditos
(Aumento) Redug&o em outros valores e bens
Reduc3o Aumento emoutras obrigagées

Aumento /(redugéo) em Negociagéo e intermediagéo de valores
Caixa liquido proveniente (aplicado) nas atividades operacionais

Aquisigéo de imobilizado de uso e intangivel
Caixa liquido proveniente (aplicado) nas atividades de investimento

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Aumento/Reduc3o liquido em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas s&o parte integrantes das demonstragdes financeiras

2° Semestire Exercicio

2018 2018 2017
(334) 305 949
51 65 21
(283) 370 970
(385) (116) (17)
300 (315) (950)
6 (3) (1)
(335) (47) 467
(157) (10.582) 10.393
(571) (11.063) 9.892
(51) (259) (133)
(51) (259) (133)
(905) (10.952) 10.729
1.099 11.146 417
194 194 11.146
(905) (10.952) 10.729
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FRAM Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, teve sua atividade aprovada
pelo Banco Central do Brasil no dia 31 de margo de 2011. Iniciou suas atividades operacionais
em margo de 2013.

E conforme previsto em seu estatuto tem por objeto:

a) subscrever, isoladamente ou em consorcio com outras sociedades autorizadas, emissdes
de titulos e valores mobiliarios para revenda;

b) intermediar oferta publica e distribuicdo de titulos e valores mobiliarios no mercado;

c) comprar e vender titulos e valores mobiliario, por conta prépria e de terceiros, observada
a regulamentacdo baixada pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de Valores
Mobiliarios nas suas respectivas areas de competéncia;

d) Encarregar-se da administragéo de carteiras e da custédia de titulos e valores mobiliarios;

e) incumbir-se da subscricéo, da transferéncia e da autenticagdo de endossos, de
desdobramento de cautela, de recebimento e pagamento de resgates, juros e outros
proventos de titulos e valores mobiliarios;

f) exercer fungdes de agente fiduciario;

g) instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento;

h) constituir sociedade de investimento — capital estrangeiro e administrar a respectiva
carteira de titulos e valores mobiliarios;

i) realizar operagdes de conta margem, conforme regulamentagéo da Comiss&o de Valores
Mobiliarios;

j) realizar operagGes compromissadas;

k) realizar operagbes de compra e venda de metais preciosos no mercado fisico, por conta
propria e de terceiros, nos termos da regulamentagéo baixada pelo Banco Central

) operar em bolsas de mercadorias € de futuros, por conta propria e de terceiros, observada
a regulamentagédo baixada pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de Valores
Mobiliarios nas suas respectivas areas de competéncia;

m) prestar servigo de intermediagéo e de assessoria ou assisténcia técnica em operacgdes e
atividades nos mercados financeiros e de capitais;

n) Exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Banco Central
do Brasil e pela Comiss&o de Valores Mobiliarios [\

{

2.  Apresentacio das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas
da Lei das Sociedades por Agdes para a contabilizagao das operagdes, associadas, quando
aplicavel, as normas e instrugoes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN), e apresentadas conforme nomenclatura e classificagdo padronizadas
pelo Plano Contabil das Instituigoes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. 5

—
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FRAM Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonsiragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, foram utilizadas estimativas e premissas na
determinacdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com
as praticas contébeis vigentes no Brasil.

Essas demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administracdo em 08 de margo de
2019.

3. Principais praticas contabeis

a) Resultado

Apurado pelo regime contabil de competéncia.

b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa da Distribuidora sdo representados por saldos em
poder de bancos e aplicagdes de liquidagéo imediata.

2018 2017
Caixa e saldos em bancos 194 201
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - 10.945
Caixa e equivalentes de caixa 194 11.146

c) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

S3o registrados ao custo de aquisicéo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data
do balanco, deduzidos de proviséo para desvalorizacdo, quando aplicavel. As
aplicacées no mercado aberto s&o classificadas em funcao dos papéis que lastreiam
as operagoes.

d) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros e derivativos /\
\

De acordo com a Circular no. 3.068, de 8 de novembro de 2001, e regulamentacéo
complementar, a partir de 31 de dezembro de 2002, os titulos e valores mobiliarios
passaram a ser classificados de acordo com a intencéo de negociagao, a critério da
administragdo, em trés categorias, a saber: titulos para negociagao - avaliados ao valor
provavel de realizagdo (considerando cotacdo de mercado ou o valor patrimonial dos
titulos, se aplicavel) em contrapartida ao resultado do periodo; titulos disponiveis para
a venda - avaliados ao valor de provavel realizagdo em contrapartida a conta
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FRAM Capital DTVM S/A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

especifica do patrimdnio liquido; e titulos mantidos até o vencimento - avaliados pela
taxa intrinseca dos titulos em contrapartida ao resultado do periodo.

e) Demais ativos e passivos circulantes

Os ativos sdo demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel,
os rendimentos e as variagdes monetarias "pro rata" dia incorridos.

As obrigacdes sao reconhecidas quando incorridas, por valores conhecidos ou
estimados, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias (em
base "pro rata dia") incorridos até a data do balanco.

4. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagbes interfinanceiras de liquidez sao compostas por operagoes
compromissadas lastreadas em Letras do Tesouro Nacional (LTN) e estéo
representadas pelo valor liquido das operagoes a precos fixos assumidos com
compromissos de revenda, com vencimento em D+1.

2018 2017
Letras do Tesouro Nacional - LTN
v 10.945
Total - 10.945

5. Titulos e Valores mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a carteira de titulos e valores mobiliarios esta
classificada como disponivel para venda de acordo com regulamentacao vigente,
composta por:

a) Composicdo por classificacido

2018 2017 /\
Custo (i) Mercado Custo (i) Mercado
Carteira prépria 395 396 279 279
Titulos disponiveis para venda 395 395 279 279
Letras do financeiras do tesouro — LFT 385 385 269

Certificados de Recebiwis Imobiliarios 10 10 10 10
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FRAM Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

b) Composic¢io por vencimento

2018
Titulos e valores mobiliarios por vencimento Py-vas Deday Total
anos anos
Letras do financeiras do tesouro — LFT 158 227 386
Certificados de Recebiweis Imobiliarios - 10 10
Total 1568 237 396
2017
Titulos e valores mobiliarios por vencimento e oe g ab Total
anos anos
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 269 - 269
Certificados de Recebiweis Imobiliarios - 10 10
Total 269 10 279

6. Outros créditos
(a) Rendas a receber

Referem-se a servigo de administragdo de carteira de clientes e distribuicdo de fundos
de investimento no montante de R$ 755 (R$ 600 em 2017) (\

(b) Diversos

Referem-se principaimente a impostos e contribuicbes a compensar, & créditos com
empresas relacionadas e despesas reembolsaveis por fundos de investimentos
referente de consultoria juridica na criagao e estruturagdo pagas pela DTVM no valor
total de R$ 656 (R$ 496 em 2017)
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FRAM Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

. Imobilizado de Uso

2018 2017
- Taxas anuais Custo Depreciagao Valor Valor
de depreciagdo corrigido acumulada liquido liquido
22499 Imobilizagéo em curso 0% - - - 78
22499 Moveis e equipamentos 10% 133 (71) 62 22
291 Equipamentos 10% 19 (15) 4 6
2292 Sistema de processamento de dados 20% 16 (6) 10 10
22497 Bentfeitorias 25% 271 (34) 237 32
Total 439 {126) 313 148
8. Intangivel
2018 2017
- Taxas anuais Custo Depreciagao Valor Valor
de amortizagdo  corrigido acumulada liquido liquido
Intangiveis 20% 44 ) 39 10
Total 44 (5) 39 10
9. Outras Obrigacoes
2018 2017
Provisdo para despesa de pessoal 25 26
Impostos e contribuicdes sobre o lucro 129 310
Negociagdo e intermediacéo de valores 55 10.637
Diversos 314 179
Total 623 11.162
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FRAM Capital DTVM S/A.
Notas explicativas as demonstragoes financeiras

em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

10. Provisdes para passivos contingentes

N&o existem contingéncias ou obrigagdes legais em 31 de dezembro de 2018 e 2017

11. Patrimoénio liquido
(a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2018, o capital social & de 2.130.000 (2017 — 2.130.000) acdes
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

(b) Reserva de lucro

Reserva legal é constituida no montante de 5% do lucro liquido antes de qualquer
outra destinac3o, até que este alcance o limite previsto em lei.

Reserva de lucros é constituida e definida em deliberagéo da Assembleia Geral.

(c) Prejuizos acumulados

Em 31 de dezembro de 2018 a Distribuidora amortizou o prejuizo acumulado com o
resultado liquido do exercicio.

12. Remuneracio dos administradores

Remuneracao aos administradores no periodo findo 31 de dezembro e considerada
beneficio de curto prazo:

Descricio 2018 2017

Remuneracgao 48 48

Total 48 48
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FRAM Capital DTVM S/A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

13. Imposto derendae contribuicio social

A Eram DTVM tem como regime de tributag&o lucro real.

A apuragéo do imposto de renda e contribuigdo social, em 31 de dezembro de 2018 e 2017,
sdo demonstradas a seguir:

2018 2017
Imposto  Contribuicéo Imposto Contribuicdo

Devidos sobre operagdes do exercicio de Renda Social de Renda Social
Resultado antes da tributagdo 644 644 1.377 1.377
Adigbes: 523 523 1 1

Brindes e doacdes 12 12 1 1

Revers3o de provisdes indedutiveis 14 14 9 9

Variag&o Cambial 8 8

Outras Despesas Operacionais 489 489 - -
Exclusdes: (15) (15) % =
Outras receitas Operacionais (15) (%)
Total das adicbes/exclusdes 508 508 11 1
Base de calculo ajustada 1.152 1.152 1.388 1.388
Crédito fiscal (346) (348) (437) (437)
Base de calculo apés compensagdo 806 806 951 95/(

Imposto de renda 15% (121) - (187) / -

Imposto de renda adicional 10% (57) - | EEAD) B

Contribuicdo social 20% - (161) - (200)
Calculo dos valores devidos (178) (161) (228) (200)
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14. Receitas de prestacao de servicos

Intermediacdes de titulos
Distribuicdo de cotas de fundos
Administragdo de fundos
Administracdo de carteira

Intermediacgdo no Mercada Secundario

Rendas de Corretagens
Outros senvigos
Total

15. Despesas de pessoal

Proventos
Encargos sociais
Beneficios
Outras

Total

16. Despesas tributarias

ISS

COFINS

PIS

Outras despesas tributérias
Total

2° semestre 2018 2017
64 76 5
347 559 77
1.013 1.654 981
349 787 480
= 631 =
22 26 -
300 495 1.236
2.095 4.228 2.859
2° semestre 2018 2017
(102) (196) (146)
(19) (39) (39)
(64) (115) (72)
) (18) 2
(186) (366) (257)
2° semestre 2018 2017 /\
(74) (168) (111)
(92) (186) (144)
(15) (30) (23)
(20) (40) (18)
(201) (424) (296)
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17. Outras Despesas administrativas

2° semestre 2018 2017
Senicos técnicos especializados (656) (913) 717)
Processamento de dados (255) (456) (259)
Comunicacdes (29) (59) (48)
Despesa financeira (105) (202) (163)
Despesa de viagem (88) (192) (26)
Aluguéis (161) (162) (109)
Senvigos de terceiros (96) (158) (10)
Depreciagbes e amortizacées (51) (65) (20)
Outras despesas administrativas (299) (567) (198)
Total (1.740) (2.774) (1.550)

18. Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 nao existiam contratos de instrumentos
financeiros derivativos em aberto.

19. Gerenciamento de Risco

A Gestdo de Riscos esta estruturada de forma totalmente independente das areas de
negécio, reportando-se diretamente a alta administracdo, para garantir isen¢éo de conflito
de interesse e uma segregagdo de fungbes adequada as boas praticas de governanca
corporativa e de mercado.

Tais processos de gerenciamento de riscos estdo ainda, associados aos processos de
gestao de continuidade de negécios, principalmente, no que tange a formulacéo de analises
de impacto, planos de continuidade, planos de recuperagéo de desastres, planos de backup,
gerenciamento de crises, etc.

Os relatérios de risco encontram-se a disposicao na sede da Instituicdo.
a) de mercado

A administracdo de risco de mercado das operagdes é efetuada por meio de politicas,
procedimentos de controle e identificacdo prévia de riscos em novos produtos e atividades,
visando manter a exposigcdo ao risco de mercado em niveis considerados aceitaveis pela
Instituigao e atender a estratégia de negécios e limites definidos pelo Comité de Risco.

O Comité de Risco é constituido por representantes da alta administracdo e pelos gestores
de Risco, Compliance e Juridico e retne-se, no minimo, mensalmente, cujo escopo de sua
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atuacdo esta voltado para a identificacdo € apresentacéo dos riscos decorrentes das
estratégias, processos, operagoes, politicas, regras e limites.

b) operacional

A Instituicdo, em cumprimento ao disposto no artigo 4°, §2°, da Resolucédo n° 3.380/2006, do
Conselho Monetario Nacional, de 27 de junho de 2006, tornou publico um resumo de seu
projeto de estruturagao de gerenciamento do risco operacional. O projeto engloba as
politicas institucionais, de processos € procedimentos, de sistemas e planos de contingéncia
e continuidade dos negocios, para ocorréncia de eventos externos, além da formalizacao da
estrutura tnica requerida pelo érgéo regulador.

¢) de crédito

A estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito da Fram Capital DTVM esta definida nos
Principios para Gerenciamento de Risco de Crédito, aprovado pelo Comité Executivo. A

P

estrutura de gestdo compreende papéis e responsabilidades, organiza¢ao

e processos, metodologias € ferramentas, sistemas e infraestrutura.

Cabe destacar que todas as normas € procedimentos da area seguem as Politicas de Crédito
da Fram Capital DTVM e requerimentos legais e regulatorios estabelecidos pelo Banco
Central do Brasil.

d) de Capital

O gerenciamento de capital tem como objetivo prever o capital necessario para suportar o
crescimento do Conglomerado e planejar as fontes adicionais de capital, de forma a manter
a compatibilidade entre o PRE (Patrimdnio de Referéncia Exigido) e o PR (Patriménio de
Referéncia), em conformidade as exigéncias legais dadas pela Resolugédo n° 4.192/13 do
Banco Central do Brasil.

e) de Liquidez

=
A gestdo dos riscos de liquidez verifica a ocorréncia de desequilibrios entre ﬁs \
negociados € passivos exigiveis e, portanto, descasamentos entre pagamentos €
recebimentos, que possam afetar a capacidade de pagamento da Distribuidora, levando em
conta as diferentes moedas e prazos de liquidagdo de seus direitos e obrigacdes. A
administragdo entende que 0 risco incorrido pela instituicdo é imaterial, dado que a quase
totalidade das operagdes sdo realizadas em curto prazo.

=
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f) socioambiental

Esta politica tem por objetivo estabelecer as diretrizes que devem nortear as questdes
relativas a responsabilidade socioambiental em conformidade com a Resolugéo CMN 4.327,
de 25 de abril de 2014, observando o grau de exposicdo ao risco socioambiental das
atividades e das operagdes da Distribuidora, a compatibilidade com a natureza da
Distribuidora e com a complexidade de suas atividades e de seus servigcos e produtos
financeiros, as melhores praticas, normas e demais regulamentacdes aplicaveis.

As agdes relacionadas ao gerenciamento do risco socioambiental devem estar subordinadas
a area de risco da Distribuidora, que deve estabelecer critérios e mecanismos especificos
deavaﬁagécdeﬁscoquandodamaﬁzagéodeoperag&esreiadonadasaaﬁwwdes
econdmicas com maior potencial de causar danos. socioambientais.

20. Administracio de fundos de investimentos

A Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, administra dois Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), dois Fundos de Investimento em Participagoes
(FIP) e quatro Fundos de Investimento Imobiliario (FIl). O patriménio liquido e a receita de
prestagdo de servicos de administracéo e distribuicao dos fundos de investimento em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 representam, respectivamente:

\

Patrimonio Liquido Receita de servi¢os /\
2018 2017 2018 2017
FIDC 46.544 40.484 623 362
Fll 27.617 80.312 939 619
Rl 23.446 = 92 =

97.607 120.796 1.654 981




. FRAM
' CAPITAL

FRAM Capital DTVM S/A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

21. Administracio de carteiras

A Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios, administra carteiras de pessoas
fisicas e juridicas, cujo patriménio liquido e a receita de prestacéo de servigos de
administragdo das carteiras e performance em 31 de dezembro de 2018 e 2017 representam,

respectivamente:
Patrimdnio Liquido Receita de servigcos
2018 2017 2018 2017
Pessoas fisicas 100.888 82.716 673 410
Pessoas juridicas 73.751 1.692 114 50
174639 84.408 787 460

A empresa iniciou as operagdes de administragéo de carteiras em setembro de 2015.

22, Limite Operacional (acordo da basileia)

Em 31 dezembro de 2018, a Empresa estava enquadrada nos limites de capital estabelecidos
pelos normativos em vigor. Com o Indice de Basileia em 31,61 % (enquadrada em 2017, com
30,74%), composto pela exposicao aos riscos de mercado, crédito e operacional, conforme as
Resolugéo n° 4.193/13 do CMN e demais normativos complementares que determinam o
Patriménio de Referéncia (PR) acima do minimo exigido, que é de 8,63 % (9,25% em 2017).

23. Transacdes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os saldos das transagdes com partes relacionadas
estavam assim representados:

Ativol(passivo) Ativol(passivo)
2018 2017
Rendas a receber partes relacionadas - -
Clientes - -
Negociacdo e intermediagéo de valores partes relacionadas - (3) /\
Clientes 3) J ‘\‘
Receitas/ (despesas) Receitas/ (despesas)
2018 2017 \
Receita de prestacdo de servigos - 20 '
Clientes - 20

24. Outros assuntos
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\

As acbes tomadas pela empresa nos Ultimos semestres comegaram a gerar resultados que \
irdo fortalecer o PL da Distribuidora durante os préximos anas. Contudo, se necessdrio, a |
intencdo atual dos acionistas & de proporcionar 0s recursos necessarios para manutencao j

das atividades da Distribuidora.




