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. INTRODUCAO

O objetivo deste documento é descrever a estrutura de Gestdo de Riscos e de Capital da FRAM Capital
DTVM S.A. (doravante denominada “FRAM Capital”). Este documento atende a Resolucdo n¢
4.557/2017, que dispde sobre a gestdo integrada de riscos e a gestdo de capital, e a Resolu¢do BCB n?
54/2023, que disp&e sobre a divulgacdo do Relatério de Pilar 3.

A gestdo de risco é o conjunto de atuagBes necessdrias para a identificagdo, mensuracdo, avaliagao,
monitoramento, reporte, controle e mitigacdo dos riscos de todos os niveis da organizacao,

assegurando o cumprimento dos objetivos da FRAM Capital.

O 6rgado de aprovacdo deste documento é o Comité Executivo da FRAM Capital.

Il. REQUERIMENTOS GERAIS DA INFORMAGAO

2.1. Objetivos da Gestao de Risco e Politicas da FRAM Capital

2.1.1. Principios Corporativos de Gestao de Riscos

O gerenciamento de riscos é conduzido pelos seguintes principios basicos, que estdo alinhados com a
estratégia e o modelo de negdcio da FRAM Capital e levam em consideragdo as melhores praticas do
mercado e as recomendag¢des dos drgaos supervisores e reguladores:

a. Cultura Institucional de Riscos

Para a adequada gestdo de riscos, é necessario a promogao de uma forte cultura de riscos dentro da
FRAM Capital, que alcance a todos os funcionarios e colaboradores, e leve em considera¢do todos os
tipos de riscos. Esta cultura de riscos compreende uma série de atitudes, valores, habilidades e atuagao
frente aos riscos que devem integrar-se em todos os processos, inclusive os de tomada de decisdo, de
gestdo de mudanca e de planejamento estratégico e de negdcio.
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b. Envolvimento da Alta Administracao

No desenvolvimento e implanta¢do da cultura de riscos, é essencial o envolvimento direto dos 6rgaos
de governanca da FRAM Capital (Comité Executivo, Comité de Riscos e Compliance, Comité de
Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica), bem como da alta administracgdo.

¢. Independéncia da Fungao de Riscos

A funcdo de Riscos desenvolve suas atividades de forma independente de outras fungdes,
proporcionando uma adequada separacdo entre as areas geradoras de risco e aquelas responsdveis
pelo controle e supervisdo dos riscos. Dessa forma, efetivamente, possui autoridade suficiente e
acesso direto aos 6rgdos de administracdo e governanca que tenham a responsabilidade de
estabelecer e supervisionar a estratégia e as politicas de riscos.

d. Formulagao do Apetite a Riscos

Um aspecto fundamental da gestao de riscos é o acompanhamento do Apetite ao Risco, estabelecido
na Declaracdo de Apetite por Risco — RAS da FRAM Capital. Desta forma, a FRAM Capital estabelece
tipologias de riscos, métricas e determina valores que considera razoavel assumir na execucdo de sua
estratégia de negdcio. A drea de Riscos conduz a definicdo e o controle continuo do Apetite ao Risco
estabelecido.

e. Gestao Integral dos Riscos

A identifica¢do e avaliagao de todos os riscos que podem gerar impacto na conta de resultados ou na
posicdo patrimonial sdo premissas que possibilitam a gestdo e o controle adequados destes riscos. As
atividades e os processos de riscos devem abranger todos os negdcios, de forma que nenhum seja
excluido dos mecanismos de gestdo e controle de riscos - tanto os riscos originados internamente
como aqueles que se originam fora da FRAM Capital (por exemplo, por parte de fornecedores), mas
que podem impacta-la.

A gestdo integral dos riscos deve ser compatibilizada com as diferencas de natureza, grau de evolucdo
e possibilidade de gestdo e controle de cada tipo de risco, adaptando a organizagao, os processos, 0s
informes e as ferramentas as caracteristicas de cada area.
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f. Antecipagao e Previsibilidade

A avaliacdo de riscos possui uma tendéncia de antecipacdo, estimando a evolu¢do dos riscos em
diferentes cendrios e horizontes temporais. Por isso, deve centrar-se na projecao futura das principais
variaveis que determinam os resultados da FRAM Capital. Sempre que for possivel, a avaliacdo do risco
incluird a quantificacdo ou mensuracdo. A quantificacdo do risco deve se fundamentar em um uso
generalizado de modelos.

Nos casos em que nao seja factivel que os riscos sejam modelados e quantificados, a avaliacdo destes
riscos deverd buscar identificar os elementos com maior possibilidade de incidéncia, a probabilidade
de perda associada e o respectivo impacto, a fim de possibilitar a implantacao de controles e medidas
de mitigagao.

As métricas, os modelos e os mecanismos basicos de analise e informacdo de riscos devem permitir
uma gestdao homogénea e coesa.

g. Instrumentos Comuns de Gestao

Um elemento chave na implantacdo da atividade de riscos na FRAM Capital, ajustada as melhores
praticas e exigéncias normativas, € o uso de instrumentos comuns de gestdo, sem prejuizo de
adaptacdo a legislacdo e das exigéncias supervisoras. Sdo instrumentos essenciais minimos para o
adequado exercicio da atividade de riscos:

e Processo periddico de identificagdo e avaliagdo de todos os riscos;

e Processo periddico de simulagdo da evolucdo dos elementos relevantes de risco e seu impacto
tanto no capital como nos resultados;

e Marco uniforme de informagao de riscos (com as adaptagdes locais necessarias), com formatos
e métricas comuns e homologaveis (“Marco de Informagao de Riscos”);

e Processos periddicos de planejamento de capital e de liquidez;

e Planos periddicos de contingéncia (tecnoldgica e operacional) e de continuidade de negécio;

e Planos periddicos de viabilidade e, se for o caso, de resolucdo.

h. Processo Decisério e Orgidos Colegiados

A tomada de decisdo por meio de érgdos colegiados facilita uma analise adequada e garante a
diversidade de perspectivas a serem consideradas na gestdo de riscos. O processo decisério devera
incluir um ordenado contraste de opinides, proporcional ao impacto potencial da decisdo e a
complexidade dos fatores que podem determina-la.
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O modelo de governancga de riscos deve ndo somente identificar os diferentes érgdos que o integram,
mas também delimitar as alcadas e atribuicdes de cada um deles, ou seja, definir os limites qualitativos
e quantitativos que definem seu dmbito de atuacdo e decisao.

i. Estrutura Organizacional

Todos os riscos, em suas diversas manifestacdes, sdo gerenciados e controlados por areas e
profissionais especificamente designados na governanca institucional da FRAM Capital. A estrutura
organizacional preserva o principio da independéncia no que tange as atividades de segunda linha de
defesa, tal como se estabelece na separacao de papéis e responsabilidades, a fim de assegurar linhas
de comunicacdo claras e coerentes.

Comité Executivo
da FRAM Capital

Comité de Riscos e
Compliance

Diretoria de Riscos,
Compliance e
Controles Internos

Geréncia de Riscos
e Controles
Internos

Geréncia de
Compliance

j- Algadas e Responsabilidades

Para cada uma das dreas geradoras e gestoras de riscos, devem-se identificar os negdcios e as
atividades associadas a esses negdcios, bem como o tipo e o nivel de riscos nos quais estdo sujeitos a
incorrer. O ambito de decisdo e responsabilidade em matéria de riscos se delimitard com base nesta
identificagcdo, por meio de um mecanismo de designacao de algadas.

A FRAM Capital definird os tipos de negdcios, atividades, segmentos e riscos em que se pode operar e
as decisGes que se pode adotar em matéria de riscos. A designacdo de ambitos de decisdo e de
responsabilidade sobre riscos sera feita com a granularidade adequada, assegurando-se a
coordenacdo entre os diferentes niveis de atribuicdo.
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k. Limites de Riscos

Para cada tipo de risco financeiro, a FRAM Capital estabelece limites objetivos, comparaveis e
coerentes com o Apetite ao Risco. Esses limites abrangem a definicdo de que tipos de risco sao
admissiveis e niveis quantitativos aceitaveis, considerando as diferentes atividades e negédcios.

Para garantir a efetividade de tais limites, cada area deve possuir a infraestrutura necessdria para a
gestdo dos riscos associados, controles de limites e produgdo de informagdes necessdrias para o
atendimento dos referidos limites.

I. Remuneragao

Os mecanismos de reconhecimento e avaliacdo de colaboradores sdo parte integrante da promocao e
implantacdo da cultura de riscos na FRAM Capital. Eles garantem a adequada valorizacdo de uma boa
gestdo de riscos e do cumprimento das politicas, procedimentos e limites de risco vigentes em cada
momento.

Os sistemas de remuneracdo, além de serem equitativos, sdo baseados na obtencdo de resultados
sustentaveis que contribuam para a manutencdo da motivagdo e que estejam alinhados com os
interesses de longo prazo da FRAM Capital, além de serem aderentes a regulacao aplicavel.

m. Canais de Informacdo Eficientes

A atividade de riscos requer o estabelecimento de canais e sistemas que cubram todos os riscos
relevantes da FRAM Capital. Esses mecanismos devem estar estruturados para permitir a obtengdo de
informagdes sobre as politicas e da evolugdo dos riscos, além de permitir que essas informacgdes sejam
agregadas, gerando uma visdo consolidada dos riscos.

Além disso, serdo estabelecidos processos adequados de escalada que permitam que a informacgao e

as decisGes possam chegar com facilidade e sem distor¢des relevantes aos 6rgdos superiores de
governanga.

2.1.2. Governanca Corporativa da Fungao de Riscos

Os principios fundamentais que conduzem o modelo de governanca de riscos sdo:

¢ Independéncia da fun¢do de Riscos em relacdo a area de Negdcios;
e Envolvimento da Alta Administracao nas tomadas de decisao;
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e DecisOes colegiadas e consenso sobre operacdes de crédito.

Com base nesses principios, a estrutura de governanca do processo de decisdo é composta por comités
qgue atuam de acordo com niveis de algadas pré-definidos:

a) Comité Executivo

e Responsavel pela definicdo e aprovagao das diretrizes estratégias da FRAM Capital como
instituicao;

e Responsavel pela definicdo das diretrizes estratégicas que a FRAM Capital tera sobre a
gestdo dos riscos e politicas internas aprovadas;

e Responsdvel pela definicdo do Apetite ao Risco da FRAM Capital.

b) Comité de Riscos e Compliance

¢ Responsavel pela aprovacao das Politicas de Gestdo de Risco, de Responsabilidade Social,
Ambiental e Climatica e de Aprecamento (inclusive Marcac¢do a Mercado);

e Responsavel pela deliberacdo de casos especificos que envolvam médios e altos riscos,
inclusive financeiros, reputacionais, sociais, ambientais e climaticos;

e Responsdvel por propor recomendagdes ao Comité Executivo sobre as politicas, as
estratégias e os limites de gerenciamento de riscos e de capital;

e Responsavel pela supervisdo das atividades da Diretoria de RSAC.

c) Diretoria de Riscos, Controles Internos e Compliance

i.  Areade Riscos

e Responsavel pela execucdo da atividade de identificacdo, classificacdo, avaliagao,
monitoramento e controle dos riscos da FRAM Capital;

e Suporte aos executivos com informagdes sobre a gestdo integrada de riscos;

e Reporte ao Diretor de Riscos, Controles Internos e Compliance das métricas e indicadores
de riscos em relatérios periddicos;

e Divulgacdo a todos os colaboradores as Politicas de Gestdo Integrada de Riscos,
publicando-as na internet;

e Discussdo e reporte as areas de negdcio sobre os riscos envolvidos no langamento de
novos produtos, operacdes ou na reavaliagao de produtos existentes;

e Elaboracdo de relatérios de gestdo de risco para o Banco Central do Brasil, inclusive o
Demonstrativo de Limites Operacionais (DLO), Demonstrativo de Risco de Liquidez (DRL),
Demonstrativo de Risco de Mercado (DRM), Documento 2011 (DDR), Demonstrativo de
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Limites Operacionais Individuais (DLI), Documento SCR 3040 dos fundos de investimento,
Documento COF 5401 sobre Cotistas de Fundos, dentre outros.

e Elaboracdo de relatdrios periédicos sobre a adequacdo da estrutura de riscos da FRAM
Capital, inclusive informacGes prudenciais sobre o Patrimbénio de Referéncia (PR), a
exposicdo a riscos financeiros e nao financeiros e a necessidade de capital frente a
cobertura adequada desses riscos; e

e Monitoramento da efetividade dos controles face aos riscos sociais, ambientais e
climaticos, de forma assegurar a aderéncia a regulacao vigente.

. Area de Controles Internos

e Promocdo da cultura de controle e os respectivos meios para o eficaz cumprimento das
atividades da FRAM Capital;

e Atuacdo direta e indireta no desenvolvimento e melhoria continua das atividades da FRAM
Capital, inclusive no que tange a: 1) desempenho, relacionado a eficiéncia e a efetividade
no uso dos recursos nas atividades desenvolvidas; Il) informacgao, relacionada a divulgacdo
voluntaria ou obrigatdria, interna ou externa, de informacdes financeiras, operacionais e
gerenciais, que sejam Uteis para o processo de tomada de decisdo; e lll) conformidade,
relacionada ao cumprimento de disposi¢cGes legais, regulamentares e previstas em
politicas e cédigos internos;

¢ Monitoramento continuo da eficacia dos sistemas de controles internos e dos principais
riscos associados as atividades da instituicao;

e Avaliagdo periddica da eficacia dos sistemas de controles internos e dos principais riscos
associados as atividades da instituicdo;

e Facilitacdo da proposicado e da formulacgdo de planos de a¢do para melhorias continuas dos
processos e controles das atividades da FRAM Capital, acompanhando posteriormente a
implantacdo de referidos planos de acdo.

i.  Areade Compliance

Promogdo de uma cultura de conformidade com a ética, a legislagao vigente e as politicas
internas da FRAM Capital, inclusive promovendo treinamento adequado de seus
colaboradores, parceiros e fornecedores;

Estabelecimento de politicas para as rotinas de conheca seu cliente, colaborador, parceiro
e fornecedor, realizando uma due diligence inicial antes de iniciar qualquer
relacionamento externo e interno, e monitorando periodicamente esses relacionamentos
e seus beneficiarios finais;

Monitoramento de controles para a prevencao, detecgao, investigacao e correcao de
fraudes;

e Monitoramento e reporte as autoridades responsdveis as situagdes suspeitas que surjam
no decurso das atividades da instituicdo e fora delas, no intuito de assegurar o
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d)

cumprimento da regulamentacdo vigente e das diretrizes de prevencdo a lavagem de
dinheiro e ao financiamento ao terrorismo e outras atividades ilicitas;

Monitoramento de alcada de limites operacionais individuais de clientes, conforme sua
capacidade econémico-financeira;

Atuacdo no desenvolvimento e melhoria continua das atividades de gestao do risco social,
ambiental e climatico, em conjunto com o Diretor de Responsabilidade Social, Ambiental
e Climatica; e

Disseminacdo a cultura de gestao de risco social, ambiental e climatico.

Area de Auditoria Interna

Responsavel por garantir a efetividade e a eficiéncia dos sistemas e processos de controles
internos, de gerenciamento de riscos e de governanga corporativa, considerando os riscos
atuais e potenciais;

Responsavel por assegurar a confiabilidade, a efetividade e a integridade dos processos e
sistemas de informacdes gerenciais;

Responsavel por verificar a observancia a legislacdo e regulamentacdo vigente, inclusive
infralegal, as recomendacdes dos érgaos reguladores e aos cddigos de conduta internos
aplicaveis aos membros do quadro funcional da instituicdo;

Responsavel por garantir a salvaguarda dos ativos e as atividades relacionadas com a
funcdo financeira da instituicdo; e

Auditoria das atividades, os sistemas e os processos recomendados ou determinados pelo
Banco Central do Brasil, Anbima, Comissdo de Valores Mobiliarios, dentre outros
reguladores, no exercicio de suas atribuicdes de supervisao.

O modelo de governanga estd estruturado tanto sob a dtica de decisdao com foco na analise e

aprovacdo de propostas e limites de crédito e mercado, como a de controle com foco no controle

integral de riscos, visando a adequada gestdo dos riscos.

A abordagem de “trés linhas de defesa” é a base da estrutura de governanga corporativa de

gerenciamento de riscos e, de certa forma, garante a existéncia de processo formal voltado ao

gerenciamento de risco, no qual esteja pré-estabelecido um modelo de controle necessario para a

reversao da exposi¢do aos riscos indesejaveis:

Primeira linha de defesa (Areas Operacionais e de Negdcios) — As Diretorias Executivas e suas
areas operacionais e de negdcios tém responsabilidade primaria pelos riscos que decorram de
sua atividade, e pela instauracdao de controles internos de suas atividades desempenhadas.
Desta forma, é esperado que estas adotem procedimentos e controles adequados para que a
gestdo dessas atividades esteja alinhada com as diretrizes definidas pela organizacdo;
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e Segunda linha de defesa (Fungées de Controle) — As funcbes de controle tém como
responsabilidade orientar e supervisionar se os processos e controles definidos pela primeira
linha de defesa estdo de acordo com as diretrizes organizacionais e regulatérias. As fungdes
de controle estdo relacionadas principalmente as areas de Riscos, Compliance e Controles
Internos;

e Terceira linha de defesa (Auditoria Interna) — A funcdo de Auditoria Interna atua de forma
mais ampla e independente na verificacdo da aderéncia as diretrizes, ao avaliar a eficécia do
ambiente de gestdo e controle de riscos (supervisdo sobre a primeira e segunda linha de
defesa).

2.1.3. Politicas Internas e Manuais de Conduta

A FRAM Capital disponibiliza, tanto em seu website quanto em sua rede interna, as politicas internas
e manuais de conduta e procedimentos, atualizando-as de forma anual, conforme legislagao vigente.
Essas politicas e manuais incluem, mas nao se limitam aos seguintes documentos:

e Politica de Gestdo de Riscos

e Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez

e Politica de Seguranca da Informacado

e Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica
e Politica de PLD/FTP

e Politica de Exercicio de Voto

e Manual de Compliance

e Manual de Controles Internos e Riscos Operacionais
e Informe sobre Transparéncia na Remunerag¢ao

e Cddigo de Etica e Conduta

e Regras de Portabilidade para Fundos de Investimento

12
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. ESTRUTURA INTEGRADA DA GESTAO DE RISCOS

A estrutura de Gestdo Integrada de Riscos da FRAM Capital respeita a natureza das operagdes
realizadas, as caracteristicas dos produtos e servicos oferecidos e a exposi¢cdo aos riscos inerentes a
atividade da instituicdo. O gerenciamento de risco envolve uma atuac¢do conjunta da drea de Riscos e
demais dreas da empresa, objetivando a conformidade de seus processos e mitigagao, assim como da
gestdo integrada dos possiveis riscos que possam vir a existir e precisam ser observados de maneira
conjunta. A responsabilidade pela Gestdo Integrada de Riscos e de Capital esta sob a Diretoria de
Riscos e Compliance, conforme disp&e o art. 44 da Resolugdo n2 4.557/2017.

As fungOes de gerenciamento continuo e integrado de riscos sdao desempenhadas por darea
formalmente constituida, com equipe técnica especializada, e sob gestdo integrada com atribui¢des
claramente definidas. Esta estrutura é suportada pela area de Riscos, em primeira linha de controle, e
pela Auditoria Interna e Externa, em segunda linha de controle.

A integracao destas atividades minimiza a possibilidade de ocorréncia de eventos negativos, advindos
de fontes internas ou externas, que podem impactar negativamente os objetivos de um processo ou
da instituicdo. Dessa forma, para monitorar individualmente os fatores de riscos, tanto avaliacdo
guanto a adequacao e suficiéncia do capital, além da adequacdo ao mercado e direcionamento dos
esforcos na gestdo, os principais riscos da FRAM Capital foram segregados em dois tipos: riscos
financeiros e nao financeiros. Esses riscos estdo descritos nas Secdes IV e V a seguir.

13
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IV.  RISCOS FINANCEIROS

4.1. Riscos de Mercado

O risco de mercado estd associado a possiblidade de perdas no valor da carteira em funcdo de
oscilacOes de preco dos ativos que a compde. Os limites aceitaveis de risco devem ser definidos no
Comité de Riscos e Compliance da FRAM Capital.

Este tipo de risco depende do comportamento do preco do ativo diante das condi¢Ges de mercado.
Para entender e medir possiveis perdas devido as flutua¢des do mercado, é importante identificar e
guantificar o mais corretamente possivel as volatilidades e correlacdes dos fatores que impactam a
dindmica do precgo do ativo. Esta atribuicdo é desempenhada pela drea de Riscos da institui¢do. O Risco
de Mercado existe quando realizamos a gestdo de um fundo de acbes e temos a possibilidade de
realizar a compra e venda dessas a¢ées.

4.1.1. Negdcios e Produtos dos Riscos de Mercado

Dentro do modelo de negdcios da FRAM Capital algumas areas tém a prerrogativa da assungao desta
natureza de risco:

e Gestdo de Fundos
e Gestdo de Patrimonio
e Tesouraria da FRAM Capital

Neste sentido, a governanga deste processo é comum as diferentes linhas de negécio. Primeiramente,
estabelece-se um nivel de apetite a risco, sempre em férum adequado; as dreas de negdcio operam e
tomam as decisOes de investimento em funcdo das suas expectativas; e a area de Riscos monitora,
avalia, controla e reporta a observancia e aderéncias dos respectivos portfdlios ao apetite a riscos pré-
definido.

4.1.2. Modelos e Controles dos Riscos de Mercado

Compete a area de Riscos propor e formalizar os modelos de avaliacdo de risco de mercado para os
diferente produtos e negdcios da FRAM Capital. Os estudos e o embasamento tedrico devem ser
produzidos e formalizados pela area de Riscos e a aprovacao final sera de algada do Comité de Riscos
e Compliance. Serao utilizados métricas bem estabelecidas no mercado, principalmente o VaR e o teste
de estresse, cujos parametros serdo definidos pelo Comité de Riscos e Compliance.
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O monitoramento e reporte dos modelos aprovados sera atribuicdo da area de Riscos e, se identificado
desenquadramento dos limites estabelecidos, o fato devera ser tempestivamente comunicado pela
area de Riscos para a area de Negdcios afetada e para o Comité de Riscos e Compliance.

4.1.3. Exposicao aos Riscos de Mercado

A FRAM Capital mantém um perfil de risco e de atuacdo conservador, mantendo seus recursos
concentrados em titulos publicos e em contas de depdsito em bancos de primeira linha, visando
manter os ativos devidamente atualizados e protegidos de desvalorizagao financeira.

Os investimentos sdo realizados e definidos na alcada da Diretoria mediante tomada de decisao
baseada primordialmente na negociabilidade dos ativos e na capacidade de liquidacdo em
determinados intervalos de tempo.

Os riscos de mercado serdo estressados aplicando-se os piores cenarios de condi¢cdes de mercado e de
crédito a marcacao a mercado dos ativos em carteira.

4.1.4. Exposicao aos Riscos Cambiais

A FRAM Capital definiu no seu plano de negdcios a realizacdo de operagdes de cdmbio com clientes
para liquidacdo pronta de até USS 300.000,00 (trezentos mil ddlares dos Estados Unidos) ou o seu
equivalente em outras moedas, operacionalizado apds a autorizacdo do Banco Central do Brasil em
2021.

A Diretoria estabeleceu uma politica conservadora para gerenciamento de risco de exposi¢do cambial,
a ser implementada mediante monitoramento diario e nivelamento da posi¢ao de cambio, mantendo
preferencialmente a sua posicdo zerada, obedecendo ao limite maximo de exposicao cambial
comprada de 30% em relagdo ao Patrimonio de Referéncia, conforme Resolugdo CMN n2 4.956/2021.
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4.2. Riscos de Liquidez

O risco de liquidez esta relacionado a possibilidade de a instituicdo ndo ser capaz de honrar de forma
eficiente e tempestiva suas obrigacGes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, incluindo as
decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operagdes didrias e sem incorrer em perdas
significativas, bem como de a instituicdo ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posicao,
devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razao de
alguma descontinuidade no mercado.

Dessa forma, o risco de liquidez é definido como a ocorréncia de desequilibrios entre ativos
negocidveis e passivos exigiveis, ou seja, a falta de compensacdo exata entre pagamentos e
recebimentos que possam afetar a capacidade de pagamento da instituicdo, considerando as
diferentes moedas e prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigacdes. O risco de liquidez pode
assumir duas diferentes formas, ainda que diretamente relacionadas:

¢ Risco de Liquidez de Mercado — quando uma transacdao ndo pode ser conduzida aos precos
normais de mercado em fun¢do do volume transacionado, do tipo de ativo, do mercado em
gue é negociada e/ou das condi¢Ges de mercado; e

¢ Risco de Liquidez de Fluxos de Caixa — quando surgem dificuldades para o cumprimento das
obrigacOes contratadas nas datas previstas, gerando liquidacGes antecipadas e desordenadas
de ativos e aumentando a exposicdo ao Risco de Liquidez de Mercado; ou, em caso de
obrigacOes inesperadas, correntes e futuras, incluindo as decorrentes de vinculagdo de
garantias, sem afetar suas operacGes didrias e sem incorrer em perdas significativas.

A gestdo do risco de liquidez busca evitar a escassez de caixa e potenciais dificuldades em honrar os
compromissos a pagar na data de vencimento. O risco de liquidez pode ser agrupado em risco de
liqguidez de ativos e risco de liquidez do financiamento da Instituicdo. O primeiro refere-se a
possibilidade de o valor de liquidacdo do ativo ser significantemente diferente de sua atual marcacdo
a mercado ou relacionado ao tempo necessario para a venda da posigdo em um ativo ser maior que o
esperado. O segundo risco refere-se a possibilidade de incorrer em problemas de caixa e, por isso, ndo
se conseguir a quantia necessaria para honrar quaisquer obrigacdes, o que pode levar a inadimpléncia.

4.2.1. Negdcios e Produtos dos Riscos de Liquidez

Dentro do modelo de negdcios da FRAM Capital, algumas areas tém a prerrogativa da assuncdo desta
natureza de risco:

e Gestdo de Fundos (Fundos Abertos)
e Gestdo de Patrimonio (Carteiras Administradas)
e Tesouraria da FRAM Capital
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Neste sentido, a governanca deste processo é comum as diferentes linhas de negdcio. Primeiramente,
estabelece-se um nivel de apetite a riscos, sempre em férum adequado; as areas de Negdcios operam
e tomam as decisdes de investimento em funcdo das suas expectativas; e a area de Riscos monitora,
avalia, controla e reporta a observancia e aderéncias dos respectivos portfdlios ao apetite a riscos
definido previamente.

4.2.2. Modelos e Controles dos Riscos de Liquidez

A area de Riscos propoe e formaliza os modelos de avaliacdo de risco de liquidez (fluxo de caixa ou
liguidez de mercado) para os diferentes produtos e negécios da FRAM Capital. Os estudos e o
embasamento tedrico sdo produzidos e formalizados pela drea de Riscos, e a aprovacdo final é de
alcada do Comité de Riscos e Compliance.

O monitoramento e reporte dos modelos aprovados sao realizados rotineiramente pela area de Riscos

e, quando identificado desenquadramento dos limites estabelecidos, o fato é tempestivamente
comunicado as dreas afetadas e ao Comité de Riscos e Compliance.
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4.3. Riscos de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito consiste no processo de identificacdo e avaliacdo de riscos
existentes ou potenciais, e a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento
pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacGes financeiras, no seu efetivo
monitoramento e controle, conduzidos por meio de politicas e processos de gestdo, de limites
consistentes com as estratégias de negdcios e de metodologias voltadas a sua administracdo e a
adogdo de sistemas que monitorem o limite operacional e a exposicdo maxima de cada cliente, nos
termos pactuados ou devido a desvalorizacdo, reducdao de remuneracdo e ganhos esperados em
instrumento financeiro decorrentes da deterioracdo da qualidade crediticia da contraparte.

4.3.1. Negdcios e Produtos dos Riscos de Crédito

Dentro do modelo de negdcios da FRAM Capital, algumas dreas tém a prerrogativa da assuncdo desta
natureza de risco:

e Gestdo de Fundos (FIDC, Fll)
e Gestdo de Patrimonio (Carteiras Administradas)

Neste sentido, a governanca desse processo é comum as diferentes linhas de negdcio. Primeiramente,
é estabelecido um nivel de apetite a riscos, sempre em férum adequado; as areas de Negdcios operam
e tomam as decisOes de investimento em fun¢do das suas expectativas; e a drea de Riscos monitora,
avalia, controla e reporta a observancia e aderéncias dos respectivos portfélios ao apetite a risco pré-
definido.

4.3.2. Modelos e Controles dos Riscos de Crédito

Caberd a area de Riscos propor e formalizar os modelos de avaliacdo de risco de crédito para os
diferente produtos e negdcios da FRAM Capital. Os estudos e o embasamento tedrico devem ser
produzidos e formalizados pela drea de Riscos e a aprovacao final sera de algada do Comité de Riscos
e Compliance.

Utilizam-se métricas bem estabelecidas no mercado, como, por exemplo, conceitos relacionados a
Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa (PCLD), além de indices de cobertura de atrasos,
endividamento e razao de garantia.

O monitoramento e reporte dos modelos aprovados sera atribuicdo da area de Riscos e, se identificado
desenquadramento dos limites estabelecidos, o fato devera ser tempestivamente comunicado as
areas afetadas e ao Comité de Riscos e Compliance.
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4.3.3. Exposicao aos Riscos de Crédito

A Diretoria da FRAM Capital possui atuacdo conservadora na gestdo de seus ativos, considerando que
nao realiza operagdes tradicionais de crédito, e mantém os seus recursos excedentes da sua carteira
propria, concentrados em Titulos Publicos e em depdsitos bancdrios em instituicdes de primeira linha,
mantendo, portanto, baixo grau de exposicdo ao risco de crédito.

A instituicdo mantém carteira de contas a receber decorrente de prestacdo de servicos de
administracdo de carteira de clientes (Rendas a Receber), administracdo e distribuicdo de fundos de
investimento, cujo histdrico de inadimpléncia é baixo, confirmando a exposi¢do de risco de crédito
residual baixo.

Quanto ao Limite de Exposicao de Crédito (LEC), a FRAM Capital ndo apresentava risco relevante de
concentracdo na data-base de dezembro de 2023.
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4.4. Gerenciamento de Capital

O Gerenciamento de Capital na FRAM Capital compreende um processo continuo de:

e Monitoramento e controle do capital mantido pela FRAM Capital;

e Avaliacdo da necessidade de capital para fazer frente aos riscos que FRAM Capital esta
exposta;

¢ Planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os objetivos estratégicos
da FRAM Capital;

e Adocdo de postura prospectiva, antecipando a necessidade de capital decorrente de
possiveis mudangas nas condi¢Ges de mercado.

4.4.1. Testes de Estresse

A FRAM Capital realiza testes de estresse analisando os seguintes cendrios:

a) Cenario 1: perda de 25% dos clientes na unidade Carteiras Administradas.

b) Cenario 2: descontinuidade da sua principal unidade de negdcios.

c) Cenario 3: descontinuidade da sua principal unidade de negdcios + perda de 25% dos clientes
na unidade Administracao de Carteiras Proprias.

A FRAM Capital busca avaliar quais seriam seus impactos no capital e garantir que possui capital
suficiente para superar periodos de estresse no seu modelo de negdcio. Para isso, é feita uma analise
das receitas do exercicio, e posteriormente projecdes do que aconteceria caso essa parcela da receita
nao estivesse mais presente.

A FRAM Capital tem como politica manter um cenario conservador no custo. Sendo assim, o custo da
instituicdo ndo é alterado nas proje¢des, independentemente do cendrio projetado. Adiciona-se
também uma previsdo de fluxo de caixa nos proximos 60 dias, que inclui tanto receitas que ja foram
prestadas no exercicio anterior e que estdo pendentes de pagamento, como despesas ja incorridas no
exercicio anterior, mas que estdo pendentes de pagamento.

4.4.2. Plano de Contingéncia de Liquidez

O Plano de Contingéncia de Liquidez visa definir os procedimentos que a FRAM Capital devera seguir
em um cenario onde ela se encontre sem a possibilidade de honrar suas obrigacGes, bem como
identificar quais as possibilidades de nos encontrarmos nesse cenario.

A FRAM Capital tem como politica ndo tomar empréstimos de terceiros, tendo como principal fonte
de recursos extras o capital dos seus préprios sécios. Além disso, temos uma politica de nao
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alavancagem na Carteira Prépria, mantando sempre sua reserva de capital em ativos com alta liquidez
e baixo risco, como por exemplo titulos do governo.

Na realizagao dos testes de sensibilidade e testes de estresse, sempre sera avaliado em conjunto qual
o plano de contingéncia de liquidez em cada cendrio.
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V.  RISCOS NAO FINANCEIROS

5.1. Riscos Operacionais

O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Essa
definicdo inclui o risco legal associado a inadequacao ou deficiéncia em contratos firmados pela FRAM
Capital, bem como as san¢des em razao de descumprimento de dispositivos legais e as indenizagGes
por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela FRAM Capital. Os eventos
operacionais podem se referir a quaisquer atividades da FRAM Capital, por se tratarem riscos bastante
abrangentes. Alguns exemplos de eventos de Risco Operacional podem ser apontados, como:

¢ Fraudes internas e externas;

e Préticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

e Danos a ativos fisicos préprios ou em uso pela Instituicao;

e Eventos que acarretem a interrupcdo das atividades operacionais;

¢ Falhas em sistemas de tecnologia da informacao;

¢ Falhas no cumprimento de prazos de informacgGes exigidas pelo regulador;

¢ Falhas na execugdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades da FRAM Capital;
e Riscos de fraude e de lavagem de dinheiro; e

e Perdas decorrentes de eventos externos a FRAM Capital, no caso de servigos terceirizados.

5.1.1. Negdcios e Produtos dos Riscos Operacionais

O risco operacional ndo esta intrinsicamente relacionado a decisdo de investimento ou alocacdo de
recursos, mas permeia as atividades da instituicdo como um todo. Este risco esta dentro dos diferentes
negacios da instituicdo:

e Gestdo de Fundos

e Gestdo de Patrimonio

e Servigos Qualificados (Administra¢do Fiduciaria, Custédia, Escrituracdo, Controladoria)
e Tesouraria da FRAM Capital

Além disso, o risco operacional estd presente na estrutura operacional da FRAM Capital, dentro dos
processos operacionais, de suporte e de controle. As areas de Riscos, Controles Internos e Compliance
atuam em conjunto na identificacdo, avaliagdo, monitoramento, controle e reporte de riscos
operacionais. As deliberacGes sobre os eventos desta natureza estdo sobre a alcada do Comité de
Riscos e Compliance.
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5.1.2. Exposi¢ao aos Riscos Operacionais

A FRAM Capital presta servicos de administracdo de carteiras, apresentando alto nivel de exposicao
aos riscos operacionais (Risco Inerente Alto), sendo esta categoria de risco a de maior exposicdo para
a Instituicdo, e que pode afetar adversamente os seus objetivos, considerando seu modelo de
negécios. O calculo de requerimento de capital para o risco operacional da FRAM Capital é apurado
com base na abordagem padronizada (Indicador Basico).

5.2. Gestdo de Continuidade de Negodcios (GCN)

A gestdo do risco de continuidade de negdcios avalia, monitora e mitiga potenciais interrupcées nos
processos criticos de negdcio de uma instituicdo, estabelecendo estratégias para assegurar a
continuidade das atividades da Instituicdo e limitando perdas decorrentes dessa possivel interrupgao.

A abordagem de continuidade de negdcios na FRAM Capital baseia-se em processos de sua cadeia de
valor, utilizando-se de instrumentos reconhecidos e padronizados internacionalmente, como a Analise
de Impacto nos Negdcios, também conhecida como BIA (Business Impact Analysis), que identifica,
quantifica e qualifica o impacto no negécio de uma perda, interrup¢do ou ruptura nas atividades da
Instituicdo. A BIA considera informagdes relevantes para determinar a estratégia e a prioridade de
recuperacao dos diversos processos de negdcios.

Anualmente, a FRAM Capital estabelece planos de continuidade de negécios (“PCN”) que estabelecam
procedimentos e prazos estimados para reinicio e recuperagao das atividades em caso de interrupgao
dos processos criticos de negdcio, bem como as agdes de comunicagdo necessarias para garantir que
esses planos possam ser executados no caso de interrupgdes previstas ou imprevistas. A FRAM Capital
executa testes do plano de continuidade de negdcios pelo menos anualmente, utilizando cenarios
hipotéticos plausiveis de interrupgao e subsequente contingéncia.

A FRAM Capital adota a replicagao dos principais processos de negécio em ambiente de nuvem. O
acesso pelos usuarios se da via VPN (Virtual Private Network), ou seja, rede de internet privada com
seguranca e integridade no transporte de informacgGes. Além disso, desde 2020, a FRAM Capital
disponibiliza toda a sua rotina operacional, suportada pelos seus apoiadores e funciondrios, no modelo
de trabalho remoto (work from home).

5.2.1. Teste de PCN

Em novembro de 2023, a FRAM Capital realizou um teste de PCN com os processos criticos de negdcio,
no qual foi estabelecido um cenario de crise causado por impossibilidade de acesso ao espaco fisico
da empresa. Para esse teste, estabeleceu-se a modalidade de trabalho remoto como modelo principal
em caso de um evento de acionamento de contingéncia.
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Apds uma analise dos dados reportados, foi constatado que nenhum incidente, paralisacdao ou queda
de acesso relevantes foram reportados. Dessa forma, o teste atendeu as expectativas tracadas no
planejamento e forneceu um indicador satisfatério em relacdo ao nivel de maturidade da Instituicdo
para lidar com cenarios de contingéncia.

5.3. Riscos Sociais, Ambientais e Climaticos

Os riscos sociais, ambientais e climaticos sao definidos com a possibilidade de ocorréncia de perdas
decorrentes de danos sociais, ambientais e climaticos. As disposi¢Ges institucionais da FRAM Capital
sobre o tema estdo detalhadas na Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica.

A FRAM Capital gerencia seus riscos sociais, ambientais e climaticos por meio de diligéncia de
investimentos, garantias e andlise de contrapartes, clientes e fornecedores sob a ética socioambiental
e climatica que (i) precedem o inicio do relacionamento e (ii) sdo monitorados continuamente durante
o relacionamento. Sendo assim, as operacdes da FRAM Capital tém Risco Inerente Baixo nesses riscos.

A avaliagdo da Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica (“PRSAC”) sera realizada, no
minimo, uma vez a cada 5 (cinco) anos, conforme dispde a Resolugdo CMN n2 4.945/2021. A drea de
Compliance é responsavel pela avaliacdo socioambiental e climatica das operacdes da FRAM Capital,
analisando a governanca, processo e os eventos ocorridos no periodo a luz das disposicées regulatérias
e da PRSAC. A area de Riscos é responsavel por avaliar os impactos climaticos nos investimentos e
operacgdes da FRAM Capital.

As areas de Compliance e de Riscos e a Diretoria de RSAC da FRAM Capital atuam como a segunda linha
de defesa para a avaliagao de riscos sociais, ambientais e climaticos. Em ultima instancia, compete ao
Comité Executivo da FRAM Capital para deliberacdo de eventuais acGes que devam ser tomadas em
funcdo da avaliagdo socioambiental e climatica.

5.3.1. Riscos Sociais e Ambientais

Os riscos sociais e ambientais das opera¢Ges da FRAM Capital sdo constantemente monitorados pela
area de Compliance em consultas que incluem, mas nao se limitam a: listas de trabalho escravo,
cadastro de empresas inidéneas, lista de certiddo negativa de débitos do IBAMA, lista de embargos do
IBAMA, lista de areas embargadas, processos judiciais relacionados a questdes socioambientais e
meng¢des na midia que remetam ao risco socioambiental. Também em linha com a regulagdo vigente,
em se tratando de pessoas juridicas, a analise se estende até o beneficiario final.

24



FRAM
CAPITAL

5.3.2. Riscos Climaticos

No que tange ao risco climatico, o principal indicador utilizado é a emissdao de didxido de carbono
residual gerada pela totalidade das operacdes da FRAM Capital (“pegada de carbono”). A tolerdncia da
FRAM Capital para a sua pegada de carbono residual (net carbon footprint) é de emissdo residual zero.

Anualmente, a FRAM Capital realizard o cdlculo da pegada de carbono de suas operagoes,
investimentos, empresas investidas, fornecedores e outras partes relevantes que estejam diretas ou
indiretamente relacionadas com a FRAM Capital. Caso seja constatado que existe pegada de carbono
residual superior a zero dentro do periodo apurado, a FRAM Capital deverd compensa-la por meio da
compra de créditos de carbono.
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VI.  DEMAIS PROCESSOS DE GESTAO DE RISCOS

6.1. Enquadramento de Fundos

Os fundos e carteiras estao sujeitos a normas em diversos niveis: Receita Federal, Conselho Monetario
Nacional, Banco Central, Comissdao de Valores Mobilidrios, Previc, Susep, e por seus regulamentos
especificos. Ademais, pode haver politicas mais restritivas assumidas junto a clientes, bem como
politicas internas que também devem ser atendidas.

Diariamente, a drea de Riscos verifica se todos os fundos da instituicdo estdao enquadrados por meio
de controles desenvolvidos internamente, nos limites dos mandatos e regulamentos, além das
obrigacGes regulatdérias de cada tipo de fundo. Concomitantemente, sdo realizados os cdlculos com o
objetivo de apurar se ocorreram alteracdes nos parametros de risco dos ativos de crédito.

Caso ocorram desenquadramentos passivos dos limites definidos no regulamento do fundo, o gestor
deverd se desfazer do ativo, negociando-o no mercado secunddrio, observando se o preco praticado é
condizente com o valor do ativo, ou através de recompra pelo emissor. Caso ndo seja possivel a
diminuicdo através das opcdes anteriores, o Comité de Riscos e Compliance, o qual possui alcada para
tomada de decisdo acerca do plano de a¢do de desenquadramento, se reunird para decidir os
procedimentos para reenquadramento do Fundo.

O desenquadramento ndo deverd ultrapassar o prazo maximo de 15 (quinze) dias consecutivos ou
implicar em alteragdo do tratamento tributario conferido ao fundo ou aos cotistas do fundo. Se o prazo
for ultrapassado, o administrador deve comunicar a CVM acerca do desenquadramento, além da
apresentacdo das devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, quando
ocorrer.

6.2. Enquadramento de Perfis de Clientes (Suitability)

A avaliacao do perfil de risco do investidor é, para a FRAM Capital, um processo que combina dois
grupos de informacdes: dados pessoais dos clientes (perfil do investidor, objetivos, metas de
investimento, fontes de recursos etc.) com os produtos e instrumentos financeiros oferecidos. A FRAM
Capital acredita que cada cliente investidor demanda produtos feitos sob medida para suas
necessidades, metas, objetivos e diferentes horizontes de investimento.

Eventuais desenquadramentos devem ser reportados em um relatdério enviado anualmente para a
Anbima, conforme sua Diretriz de Suitability. Este laudo também deve conter informacdes a respeito
do nimero de investidores com perfil desatualizado e plano de a¢do para o tratamento de eventuais
divergéncias identificadas.
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Adicionalmente, as divergéncias identificadas devem ser comunicadas aos investidores. Caso o
enquadramento ndo se verifique, é vedado aos participantes de mercado realizar a operacao. O
mesmo ocorre caso ndo sejam obtidas as informagdes que permitam a identificacdo do perfil do
cliente, ou quando estas ndo estejam atualizadas.

Contudo, quando o cliente ordenar a realizacdo de operacdes desenquadradas, a FRAM Capital devera
alerta-lo acerca dainadequacao, com indicacao das causas da divergéncia, e obter declaracao expressa
do cliente, de que esta ciente de que o produto escolhido estd desenquadrado de seu perfil de risco e
gue ndo pretende alterar sua posicdo ou reavaliar seu perfil aquele momento. A informacdo do
desenquadramento de perfil ficara disponivel nos controles da FRAM Capital e sera requisitado ao
cliente que responda a um novo questionario.

6.3. Apregamento

A correta precificacdo dos ativos adquiridos em fundos e carteiras é também uma forma de evitar
conflitos de interesse entre cotistas de um mesmo fundo, de forma que aplica¢des e resgates em datas
diferentes ndo sao prejudicados ou privilegiados por uma oscilacdo indevida nos valores das cotas. As
metodologias de aprecamento da FRAM Capital estdo descritas no Manual de Marcagao a Mercado da
FRAM Capital.

6.4. Tunel de Pregos

Diferentes participantes do mercado podem combinar precos com o intuito de desviar recursos de
uma terceira parte ou mesmo de lavagem de dinheiro, conforme discutido em detalhes na Politica de
PLD/FTP da FRAM Capital. A participagdo da area de Riscos na prevencdo desses conflitos se da pelo
controle de Tunel de Precos.

Tunel de Precos é o nome dado ao intervalo divulgado diariamente pela Anbima e B3 para controle de
precos de titulos publicos, debentures e outros ativos financeiros. Quando é identificado um prego
negociado fora do tunel, a drea de Riscos solicita uma justificativa ao gestor.

A operacdo poderd ser vetada se a justificativa ndo for razoavel ou se ndo for devidamente embasada.
Por exemplo, podem ser aceitas como justificativa um evento ocorrido no dia, acompanhado de fato
relevante, ou uma oscilacdo atipica do mercado, acompanhada de telas que evidenciem a tentativa de
negocia¢do a um preco no tunel.
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VII. APROVACAO

Este Relatdrio de Gestdo Integrada de Riscos foi devidamente aprovada pelo Comité Executivo.
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ANEXO | - Tabela OVA: Visao Geral do Gerenciamento de Riscos da Instituicao

a)

A interacdo entre o modelo de negécios e o perfil
de riscos da instituicdo, e entre esse perfil e o nivel
de apetite por risco estabelecido pelo CA. A

Ver Secoes IV e V deste documento.

descricdo deve englobar os principais riscos
relacionados ao modelo de negdcios

b) Governanca do gerenciamento de riscos:
responsabilidades atribuidas ao pessoal da

instituicdo em seus diversos niveis (formas de
controle, delegacdo de autoridade, divisdo de
responsabilidades por tipo de risco e por unidade
de negdcio, entre outros), e o relacionamento entre
as instancias de governanca (CA, diretoria, comités
de assessoramento do CA, unidades responsdveis
pela fun¢do de conformidade e pelo gerenciamento
de riscos, auditoria interna, entre outros)

Ver Secdo ll, item 2.1.2 deste
documento.

Canais de disseminacdo da cultura de riscos na
instituicdo (cédigo de conduta, manuais, processos
de comunicacdo de riscos, entre outros).

Ver Secdo ll, item 2.1.3 deste
documento.

d)

Escopo e principais caracteristicas do processo de
mensuracao de riscos

Ver Secdes IV e V deste documento.

e)

Processo de reporte de riscos ao CA e a diretoria.

Ver Segdo Il deste documento.

f)

Informacdes qualitativas sobre o programa de
testes de estresse (portfélios considerados,
cendrios adotados, metodologias utilizadas e uso
dos resultados no gerenciamento de riscos)

Ver Segdo IV, item 4.4.1 deste
documento.

Estratégias de mitigacdo de riscos e sua efetividade

Ver Se¢des IV e V deste documento.

h)

Breve descricdo do gerenciamento de capital,
incluindo a avaliagdo de suficiéncia e adequag¢ao do
Patrimonio de Referéncia (PR) para cobertura dos
riscos das atividades atuais e projetadas da
instituicao

Ver Secdo IV, item 4.4 deste
documento.
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ANEXO Il — Tabela KM1: Informag¢6es Quantitativas sobre os Requerimentos Prudenciais

2023-12 2023-09 2023-06 2023-03 2022-12

CAPITAL REGULAMENTAR - VALORES

Capital Principal 4.091.106 5.290.270 4.983.737 4.381.892 4.105.806
Mivel | 4.091.106 5.290.270 4.983.737 4.381.892 4.105.806
Patrim&nio de Referéncia (PR) 4.091.106 5.290.270 4.983.737 4.381.892 4.105.806

Excesso dos recursos aplicados no ative permanente - - - - -

Destaque do PR - - - - -

ATIVOS PONDERADOS PELO RISCO (RWA) - VALORES

RWA total 32.124.861 33.572.091 28.741.712 27.059.924 22.275.981

CAPITAL REGULAMENTAR COMO PROPORCAD DO RWA

indice de Capital Principal {ICP) (%) 12,74% 15,76% 17,34% 16,19% 18,43%
indice de Nivel 1 (%) 12,74% 15,76% 17,34% 16,19% 18,43%
indice de Basileia (%) 12,74% 15,76% 17,34% 16,19% 18,43%

ADICIONAL DE CAPITAL PRINCIPAL (ACP) COMO PROPORl;ﬁD DO RWA
Adicional de Conservacio de Capital Principal -

N 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
ACPConservagao (%)
Adicional Contraciclico de Capital Principal -
ACPContraciclica (%) ) ) ) ) )
Adicional de Importdncia Sistémica de Capital
Principal - ACPSistémico (%) i i i ) )
ACP total (%) 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Margem excedente de Capital Principal (%) 2,24% 5,26% 6,84% 5,69% 7,93%
Exposicdo total N/A N/A N/A N/A N/A
RA (%) N/A N/A N/A N/A N/A
Total HQLA N/A NfA N/A N/A N/A
Total de saidas liquidas de caixa N/A N/A MN/A N/A N/A
LCR (%) N/A N/A N/A N/A N/A
Total de Recursos Estdveis Disponiveis [ASF) N/A N/A N/A N/A N/A
Total de Recursos Estaveis Requeridos (RSF) N/A N/A N/A N/A N/A
NSFR (%) N/A N/A N/A N/A N/A




