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I. OBJETIVO

1.1.A Politica de Gestdo Integrada de Riscos (“PGIR”) da FRAM Capital (doravante “FRAM
Capital”) tem como objetivo estabelecer principios, diretrizes e responsabilidades a serem
observadas no processo de gestdo de riscos desta instituicdio, de modo que possibilite a
identificacdo, avaliacdo, tratamento, monitoramento e comunicacao de riscos operacionais, de
mercado, de liquidez e de crédito, além de riscos sociais, ambientais e climaticos.

1.2. Além disso, esta Politica visa a contribuir com diretrizes e melhores praticas para que os
riscos da FRAM Capital sejam avaliados, controlados ou mitigados, de forma que esta Instituicdo
permaneca em conformidade com a regulamentacgao vigente.

Il. REGULAMENTAGOES ASSOCIADAS

As regulacOes associadas a esta Politica constam mencionadas no Documento de Normas
Regulatdrias, sob a guarda da drea de Compliance.

IIl. ABRANGENCIA E RESPONSABILIDADES

3.1. A presente Politica é amplamente divulgada e aplicada pela FRAM Capital aos acionistas,
diretores, colaboradores, funcionarios permanentes ou temporarios e estagidrios da FRAM
Capital.

3.2. Esta politica devera ter os seus direcionamentos atendidos por todas as pessoas as quais se
aplicarem, pois os procedimentos e critérios descritos neste documento foram definidos com a
participacao direta das areas operacionais e institucionais da FRAM Capital, com o intuito de
disseminar o incentivo as boas praticas existentes, em conformidade com as determinag¢des do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”) e, ainda, de acordo com as Diretrizes de Gerenciamento
de Risco de Liquidez para os Fundos de Investimento, elaboradas pelo Conselho de Regulagdo e
Melhores Praticas da Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“Anbima”).
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IV. ESTRUTURA DA GESTAO INTEGRADA DE RISCOS

4.1. A Estrutura de Gestdo Integrada de Riscos da FRAM Capital respeita a natureza das
operacoes realizadas, as caracteristicas dos produtos e servicos oferecidos e a exposicao aos
riscos inerentes a atividade da instituicdo. O gerenciamento de risco envolve uma atuacgdo
conjunta da area de Riscos e demais dreas da empresa, objetivando a conformidade de seus
processos e mitigacdo, assim como da gestdo integrada dos possiveis riscos que possam vir a
existir e precisam ser observados de maneira conjunta. A area de Gerenciamento Integrado de
Riscos e de Capital estd sob a gestdo da Diretoria de Riscos e Compliance.

4.2. As fungdes de gerenciamento continuo e integrado de riscos sdo desempenhadas por uma
unidade interna de Riscos formalmente constituida, com equipe técnica especializada, e sob
gestdo integrada, com atribuicdes claramente definidas. Esta estrutura é suportada pela drea de
Controles Internos, em segunda linha de controle, e pela Auditoria, em terceira linha de
controle.

4.3. Aintegracdo destas atividades minimiza a possibilidade de ocorréncia de eventos negativos,
advindos de fontes internas ou externas, que podem impactar negativamente os objetivos de
um processo ou da instituicdo. Dessa forma, para que seja possivel monitorar individualmente
os fatores de risco, tanto no que tange a avaliacdo quanto a adequacao e suficiéncia do capital
da FRAM Capital, além da adequacdo ao mercado e direcionamento dos esforcos na gestao, os
possiveis riscos foram segregados nos seguintes pilares:

a) Risco de Mercado;

b) Risco de Liquidez;

c) Risco de Crédito;

d) Risco de Contraparte;
e) Risco de Concentragdo;
f) Risco Operacional;

g) Risco Legal;

h) Risco Reputacional; e

i) Risco Sistémico.

4.4. Os itens a seguir dispdem sobre a aplicabilidade destes conceitos nas opera¢des da
instituicao.
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V. RISCOS RELACIONADOS A ATIVOS LiQUIDOS

5.1. Riscos de Mercado

O Risco de Mercado esta associado a possiblidade de perdas no valor da carteira de ativos em
funcdo de oscilagdes de preco dos ativos que a compdem. Os limites de risco aceitaveis devem
ser definidos em férum adequado.

Esse tipo de risco depende do comportamento do preco do ativo diante das condi¢cGes de
mercado. Para entender e medir possiveis perdas devido as flutuacdes do mercado, é
importante identificar e quantificar o mais corretamente possivel as volatilidades e correlagdes
dos fatores que impactam a dinamica do preco do ativo. Essa atribuicdo é desempenhada pela
area de Riscos da instituicdo. O Risco de Mercado existe quando realizamos a gestdo de um
fundo de acbes e temos a possibilidade de realizar a compra e venda dessas acdes.

5.1.1. Negdcios e Produtos

Dentro do modelo de negdcios da FRAM Capital, algumas areas tém a prerrogativa da assunc¢ao
dessa natureza de risco:

a) Gestdo de Fundos;
b) Gestdo de Patrimonio; e
c) Tesouraria da FRAM Capital.

Neste sentido, a governanca desse processo € comum as diferentes linhas de negdcio.
Primeiramente, estabelece-se um nivel de apetite a risco, sempre em férum adequado; as areas
de Negdcios operam e tomam as decisdes de investimento em fungdo das suas expectativas; e
a area de Riscos monitora, avalia, controla e reporta a observancia e aderéncias dos respectivos
portfdlios ao apetite a risco pré-definido.

5.1.2. Modelos e Controles

Caberd a drea de Riscos propor e formalizar os modelos de avaliagdo de riscos de mercado para
os diferente produtos e negdcios da FRAM Capital. Os estudos e o embasamento tedrico
deverao ser produzidos e formalizados pela area de Riscos, e a aprovacao final serad de alcada
do Comité de Riscos e Compliance.



FRAM
CAPITAL

Serdo utilizados métricas bem estabelecidas no mercado, principalmente o VaR, Stress Test e o
Drawdown, cujos parametros serdo definidos pelo Comité de Riscos e Compliance.

O monitoramento e reporte dos modelos aprovados serd atribuicdo da area de Riscos e, se
identificado desenquadramento dos limites estabelecidos, o fato devera ser tempestivamente
comunicado pela area de Riscos para a drea de Negdcio afetada e para o Comité de Riscos e
Compliance.

5.2. Riscos de Liquidez

O Risco de Liquidez estd diretamente ligado a possibilidade de a instituicdo ndo ser capaz de
honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, incluindo
as decorrentes de vincula¢do de garantias, sem afetar suas operagdes didrias e sem incorrer em
perdas significativas, assim como a possibilidade de a instituicdo ndo conseguir negociar a preco
de mercado uma posicdo, seja devido ao tamanho elevado da referida posicdo em relacdo ao
volume didrio normalmente transacionado no mercado, ou em razdo de alguma
descontinuidade no mercado.

Dessa forma, o Risco de Liquidez é definido como a ocorréncia de desequilibrios entre ativos
negocidveis e passivos exigiveis, ou seja, a falta de compensacdo exata entre pagamentos e
recebimentos que possam afetar a capacidade de pagamento da instituicdo, considerando as
diferentes moedas e prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigagdes. O Risco de Liquidez
pode assumir duas diferentes formas, ainda que diretamente relacionadas:

a) Riscos de Liquidez de Mercado: quando uma transacdo ndo pode ser conduzida aos
precos normais de mercado em fun¢ao do volume transacionado, do tipo de ativo, do
mercado em que é negociada e/ou das condi¢des de mercado; e

b) Riscos de Liquidez de Fluxo de Caixa: quando surgem dificuldades para o cumprimento
das obrigagGes contratadas nas datas previstas, gerando liquida¢des antecipadas e
desordenadas de ativos, aumentando a exposi¢ao ao Risco de Liquidez de Mercado; ou
em caso de obriga¢Oes inesperadas, correntes e futuras, incluindo as decorrentes de
vinculagdo de garantias, sem afetar suas operacOes didrias e sem incorrer em perdas
significativas.

O risco de liquidez pode ser agrupado em risco de liquidez de ativo e risco de liquidez do
financiamento. O primeiro se refere a possibilidade de o valor de liquidacdo do ativo ser
significantemente diferente de sua atual marca¢do a mercado, ou a de o tempo necessario para
a venda da posicdo em um ativo ser maior que o esperado. O segundo risco se refere a
possibilidade de incorrer em problemas de caixa e, por isso, ndo se conseguir a quantia
necessaria para honrar quaisquer obrigagdes, o que pode levar a inadimpléncia.
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5.2.1. Negocios e Produtos

Dentro do modelo de negdcios da FRAM Capital, algumas dreas tém a prerrogativa da assungao
desta natureza de risco:

a) Gestdo de Fundos (Fundos Abertos);
b) Gestdo de Patrimonio (Carteiras Administradas); e
c) Tesouraria da FRAM Capital.

Neste sentido, a governanca deste processo é comum as diferentes linhas de negdcio.
Primeiramente é estabelecido um nivel de apetite a risco, sempre em férum adequado; as areas
de negdcio operam e tomam as decisdes de investimento em fungdo das suas expectativas; e a
area de Riscos monitora, avalia, controla e reporta a observancia e aderéncias dos respectivos
portfdlios ao apetite a risco pré-definido.

5.2.2. Modelos e Controles

Caberd a area de Riscos propor e formalizar os modelos de avaliagcdo de risco de liquidez (fluxo
de caixa ou liquidez de mercado) para os diferente produtos e negécios da FRAM Capital. Os
estudos e o embasamento tedrico devem ser produzidos e formalizados pela area de Riscos e a
aprovacao final serd de alcada do Comité de Riscos e Compliance.

O monitoramento e reporte dos modelos aprovados sera atribuicdo da area de Riscos e, se
identificado desenquadramento dos limites estabelecidos, o fato deverd ser tempestivamente
comunicado as dreas afetadas e ao Comité de Riscos e Compliance.

5.3. Riscos de Crédito / Contraparte

O gerenciamento do risco de crédito e de contraparte consiste no processo de identificagao e
avaliacdo de riscos existentes ou potenciais, e a possibilidade de ocorréncia de perdas associada
ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras.

Os riscos de crédito serdo mitigados pela FRAM Capital utilizando-se, no minimo, das medidas
abaixo:

(i) O efetivo monitoramento e controle dos créditos, conduzidos por meio de politicas
e processos de gestdo de riscos, de limites consistentes com as estratégias de
negocios e de metodologias voltadas a sua administracdo; e



FRAM
CAPITAL

(ii) A adoc¢do de sistemas que monitorem o limite operacional e a exposi¢cdo maxima de
cada cliente, nos termos pactuados ou devido a desvalorizacdo, reducdo de

remuneracdao e ganhos esperados em instrumento financeiro decorrentes da
deterioracdo da qualidade crediticia da contraparte.

5.3.1. Negdcios e Produtos
Dentro do modelo de negécios da FRAM Capital algumas dreas tém a prerrogativa da assuncao
desta natureza de risco:

a) Gestdo de Fundos; e
b) Gestdo de Patrimonio.

Nesse sentido, a governanca desse processo é comum as diferentes linhas de negdcio, a saber:

(i) Primeiramente, estabelece-se um nivel de apetite a risco, sempre em férum
adequado;
(ii) As areas de negdcio operam e tomam as decisGes de investimento em funcdo das

suas expectativas; e
(iii) A drea de Riscos monitora, avalia, controla e reporta a observancia e aderéncias dos
respectivos portfélios ao apetite a risco pré-definido.

5.3.2. Modelos e Controles

Caberd a drea de Riscos propor e formalizar os modelos de avaliacdo de risco de crédito para os
diferente produtos e negdcios da FRAM Capital. Os estudos e o embasamento tedrico devem
ser produzidos e formalizados pela drea de Riscos e a aprovacao final sera de alcada do Comité
de Riscos e Compliance.

Serdo utilizadas métricas bem estabelecidas no mercado, principalmente conceitos relacionados
a Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa (“PCLD”), além de indices de cobertura de
atrasos e razao de garantia.

O monitoramento e reporte dos modelos aprovados sera atribuicdo da area de Riscos e, se
identificado desenquadramento dos limites estabelecidos, o fato deverd ser tempestivamente
comunicado as areas afetadas e ao Comité de Riscos e Compliance, de forma que as medidas
cabiveis para o restabelecimento do enquadramento dos limites sejam tomadas da forma mais
adequada e célere possivel.
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VI. RISCOS RELACIONADOS A ATIVOS ILIQUIDOS

6.1. A identificacdo dos riscos no ambito do mercado de private equity ocorre previamente a
realizacdo de quaisquer investimentos pelos Fundos de Investimento em Participacdes (“FIPs”),
consistindo inicialmente na verificagao do potencial interesse na realizacao de investimentos.

6.2. Havendo interesse no investimento, procede-se a realizacdo de due diligence junto as
empresas-alvo, a fim de identificar passivos existentes ou potenciais ou fragilidades estruturais
gue possam representar riscos para o investimento pelos FIPs.

6.3. Uma vez realizados os investimentos, a FRAM Capital indicard, em regra, pessoas para
compor os orgaos de administracdo das sociedades investidas, inclusive sociedades de propdsito
especifico (“SPEs”), ou para acompanhar os projetos objeto de investimento pela empresa
investida, de forma a verificar quaisquer modificacbes ou desdobramentos e participar
ativamente do respectivo processo decisdrio, se for o caso.

6.4. A participacdo da FRAM Capital no processo decisorio pode ocorrer inclusive pela detencao
de acdes ou cotas que integrem o respectivo bloco de controle, pela celebracdo de acordo de
sdcios ou, ainda, pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que
proporcione efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo.

6.5. Por meio de tal atuacdo, a FRAM Capital acredita ser capaz de avaliar e aferir a todo tempo
situagdes envolvendo cada uma das sociedades investidas ou dos projetos, que possa acarretar
um aumento ou redugdo do nivel de exposicdo a risco em cada investimento e,
consequentemente, em cada veiculo de investimento.

6.1. Riscos de Mercado

O monitoramento de riscos de mercado utiliza dados histéricos e estatisticos para tentar prever
o comportamento da economia. A variagdo das condi¢Ges econGmicas, como taxa de juros,
inflagdo e cambio, podem afetar diretamente o resultado das empresas investidas, sendo que
em caso de queda do valor dos ativos que compdem as carteiras, os patrimonios liquidos dos
fundos de investimento podem ser afetados negativamente. A queda dos precos dos ativos
integrantes das carteiras pode ser temporadria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo
se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.
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6.2. Riscos de Liquidez

O conceito de liquidez é definido como a capacidade de se negociar rapidamente um ativo sem
gue seu prego apresente variagdes substanciais, por pregos semelhantes aos quais os ativos
foram negociados recentemente, e com o volume de transacao almejado. O risco de liquidez é
determinado pelo nivel de dificuldade para encontrar compradores para um ativo no prazo,
volume e preco desejados.

Tendo em vista que os ativos terdo liquidez bastante limitada, em decorréncia da natureza
intrinseca da gestao de FIPs, haverd pouco escopo para mitigar este risco.

Os FIPs sdo constituidos em forma de condominio fechado, de modo que sé é admitido o resgate
das cotas ao final do prazo de duracdo do fundo ou mediante amortizacdo parcial durante o
fundo. Caso estes FIPs precisem realizar uma venda de ativos e ndo haja liquidez no mercado,
existe a possibilidade dos seus cotistas receberem ativos como pagamento por um resgate ao
final de seu prazo de duragdo ou uma amortizacdo de suas cotas, inclusive como parte do
processo de liquidagao.

Nesse caso, (i) podera ndo haver mercado comprador para tais ativos, (ii) a definicdo do preco
de tais ativos podera ndo se realizar em prazo compativel com a expectativa do cotista, ou (iii)
o preco efetivo de alienagdo dos ativos podera ser baixo, resultando em perdas para o cotista.

A FRAM Capital ndo poderd garantir que o risco de liquidez ndo impacte os FIPs diretamente,
mas buscara mitigar o risco de que a baixa liquidez dos ativos investidos resulte em distor¢bes
no valor patrimonial dos FIPs por meio da realizagdo de uma avaliagdo anual destes ativos com
base em informag¢des de mercado, dados qualitativos e financeiros divulgados pelas empresas
ou instituicbes emissoras e precos de ativos liquidos comparaveis.

Por outro lado, a presente Politica também tem como objetivo garantir que a FRAM Capital
consiga honrar com as obrigacdes firmadas em nome dos Veiculos sem incorrer em perdas
significativas ou afetar suas operagdes didrias, apresentando as politicas internas que
possibilitam o gerenciamento da liquidez dos ativos componentes das carteiras dos FIPs, bem
como as medidas de contingéncia a serem adotadas no caso de situacdes de extrema iliquidez.

Considerando os compromissos dos FIPs frente a seus encargos, a FRAM Capital devera aplicar
parcela suficiente do patrimdnio dos FIPs em ativos de liquidez compativel com as necessidades
de caixa dos FIPs, como ativos de renda fixa com liquidez didria ou fundos de investimento com
periodos curtos de resgate.

10
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6.3. Riscos Relacionados as Empresas Alvo

Parte significativa dos investimentos serd feita diretamente em empresas de capital fechado
(“Empresas Alvo”).

Desta forma, ndo havera garantia de (i) bom desempenho de quaisquer das Empresas Alvo, (ii)
solvéncia das Empresas Alvo e (iii) continuidade das atividades das Empresas Alvo. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados das carteiras dos
fundos investidores.

Nesse sentido, os pagamentos relativos aos valores mobilidrios de emissdao das Empresas Alvo,
como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificacdo, podem vir a se frustrar
em razdo dainsolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das respectivas Empresas Alvo,
ou, ainda, outros fatores ndo previstos anteriormente. Em tais ocorréncias, os fundos
investidores poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

N3do obstante, de forma a mitigar tais riscos, a FRAM Capital participard diretamente nas
principais decisdes estratégicas de cada empresa investida, e acompanhara mensalmente suas
atividades e relatdrios financeiros via: (i) revisdo as demonstragdes financeiras das Empresas
Alvo; (ii) andlise de relatdrios de resultados consolidados; e (iii) estudos de relatérios
operacionais fornecidos pela Administracdo das Empresas Alvo, contendo informacdes
especificas das Empresas Alvo e de seu mercado de atuacao.

6.4. Risco de Concentracao de Emissores

Os fundos iliquidos poderdo adquirir valores mobilidrios de uma Unica empresa, o que implicara
em riscos de concentragao de investimentos dos FIPs em titulos de um Unico emissor e de pouca
liqguidez. Desta forma, os resultados dos FIPs poderdo depender dos resultados atingidos por
uma Unica empresa investida.

Contudo, no caso de FIPs, o risco de concentracdo de emissores é inerente ao negdcio, pois os
referidos fundos geralmente realizam aportes de recursos em poucas empresas. Para mitigar os
outros riscos relacionados as empresas ou sociedades investidas, a FRAM Capital conduz
processos de due diligence antes de realizar os aportes, bem como analises fundamentalistas
periddicas para avaliacdo de desempenho, e projec¢des de precificacdo e recuperabilidade.

Além disso, a participa¢do da FRAM Capital no processo decisério pode ocorrer inclusive, mas
nao limitadamente, pela detengdo de a¢des ou quotas que integrem o respectivo bloco de

controle, pela celebragdo de acordo de sdcios ou, ainda, pela celebragao de ajuste de natureza

11
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diversa ou adocdo de procedimento que proporcione efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestao.

Por meio de tal atuacdo, a FRAM Capital acredita ser capaz de avaliar e aferir a todo tempo
situagBes envolvendo cada uma das empresas ou sociedades investidas ou dos projetos, que
possa acarretar um aumento ou reducdo do nivel de exposicdo a risco em cada investimento e,
consequentemente, em cada veiculo de investimento, mantendo registros atualizados, nos
termos da regulamentagdo em vigor.

6.5. Riscos de Crédito e de Contraparte

Os riscos de crédito e de contraparte podem ser definidos como a incerteza em relagdo ao
cumprimento das obrigacdes contratuais de contrapartes, que pode resultar em perda
financeira por conta de deterioracdo da qualidade de crédito, atrasos em pagamentos, reducdo
nos ganhos esperados ou eventual inadimpléncia, e consequentes custos de recuperacao.

Mais especificamente, o risco de crédito se refere ao ndo pagamento de recursos aos fundos,
enguanto o risco de contraparte é relacionado ao ndo cumprimento de obrigacdes contratuais.

Em caso particular, os FIPs da FRAM Capital investirdo em private equity e ndo em ativos de
crédito privado, razao pela qual a FRAM Capital entende que tal risco ndo serd relevante aos
FIPs sob gestdo. No entanto, caso venha a adquirir ativos com tal fator de risco, a FRAM Capital
devera observar os dispositivos descritos no item referente aos ativos liquidos.

VII. RISCOS RELACIONADOS A ATIVIDADE

7.1. Riscos Operacionais

O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequac¢do de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos. Essa definicdo incluem o risco legal associado a inadequa¢do ou deficiéncia em
contratos firmados por esta instituicdo, bem como as san¢des em razdo de descumprimento de
dispositivos legais e as indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades
desenvolvidas pela FRAM Capital. Os eventos operacionais podem se referir a quaisquer
atividades da FRAM Capital pois se trata de um risco bastante abrangente. Alguns exemplos de
riscos operacionais sao:

a) Fraudes internas e Externas;
b) Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;
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c) Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela Instituicdo;

d) Aqueles que acarretarem a interrupc¢ao das atividades da FRAM Capital;

e) Falhas em sistemas de tecnologia da informacao; e

f) Falhas na execugdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades da FRAM
Capital.

Soma-se também a defini¢cdo de Risco Operacional os riscos de fraude e de lavagem de dinheiro.
Tais perdas podem ainda ser decorrentes de eventos externos a FRAM Capital, no caso de
servigos terceirizados.

7.1.1. Negocios e Produtos

Os riscos operacionais ndo estao intrinsicamente relacionados a decisdo de investimento ou
alocacdo de recursos, mas permeiam as atividades da instituicdo como um todo. Esses riscos
estdo contidos dentro dos diferentes negdcios da instituicdo, como, por exemplo:

a) Gestdo de Fundos;

b) Gestdo de Patrimonio;

c) Servicos Qualificados (Administragdo Fiduciaria, Custddia, Escrituracdo, Controladoria); e
d) Tesouraria da FRAM Capital.

Os riscos operacionais também existem na estrutura operacional da FRAM Capital, dentro dos
processos operacionais, de suporte e de controle.

Neste sentido, as areas de Riscos, Controles Internos e Compliance atuam em conjunto na
identificacdo, avaliagdo, monitoramento, controle e reporte deste risco. As deliberagées sobre
os eventos desta natureza estdo sobre a algada do Comité de Riscos e Compliance.

Adicionalmente, a FRAM Capital aprovou um Plano de Continuidade de Negdcios, que define os
procedimentos a serem seguidos no caso de contingéncia, de modo a prevenir ou mitigar a
descontinuidade operacional por problemas técnicos. Foram estipulados estratégias e planos de
acdo com o intuito de garantir que os servigos essenciais sejam devidamente identificados e
preservados apds a ocorréncia de um imprevisto ou um desastre. As disposi¢des estdo em
documento especifico.

7.2. Riscos Sociais, Ambientais e Climaticos

Os riscos sociais, ambientais e climaticos sdo definidos como possibilidades de ocorréncia de
perdas decorrentes de danos socioambientais e climaticos. As disposi¢Oes institucionais da
FRAM Capital sobre o tema estdo detalhadas na Politica de Responsabilidade Socioambiental.
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7.3. Riscos Legais

Decorrem do potencial questionamento juridico da execuc¢do dos contratos, processos judiciais
ou sentencgas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela Instituicdo, que possam causar
perdas ou perturbacdes significativas que afetem negativamente os processos operacionais
e/ou a organizagao da Institui¢do.

A FRAM Capital conta com assessoria juridica especializada, seja prépria ou terceirizada, para
mitigar o risco legal na execugdo de suas operagGes e contratos.

7.4. Risco Reputacional

Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relagdo a pratica da conducdo dos
negdcios da Instituicdo, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminuicdo da receita.

A FRAM Capital vislumbra nos meios de comunicacdo um canal relevante de informacgdo para os
diversos segmentos da sociedade e estd aberta a atender suas solicitagdes, sempre que for
possivel e ndo existirem obstdculos legais ou estratégicos, que serdo explicitados aos jornalistas
qguando ocorrerem.

Para mitigar o risco reputacional, a comunicacdo com os meios de comunicacdo serd
supervisionada pelo Diretor de Riscos.

7.5. Risco Sistémico

Decorre de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicGes financeiras, que provoquem
danos substanciais a outras instituicGes, ou uma ruptura na condugdo operacional de
normalidade do sistema financeiro em geral.

7.6. Gestdo Integrada de Riscos

Complementarmente a analise dos riscos descritos nos tdpicos acima, a gestdo integrada de
riscos consiste em identificar, avaliar, analisar, monitorar, controlar e quantificar a interagdo ou
contagio das diferentes naturezas de risco. Assim, mais do que observar os riscos isoladamente,
€ necessario avaliar a interagao entre eles e mitigar, dentro do apetite a risco institucional, os
efeitos causais entre referidos riscos.
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A tratativa regulatéria acerca deste item se dd pelo indice de Basileia, que pondera o capital
proprio pelas parcelas de risco incorrido pela instituicdo, composto pelos riscos de crédito, riscos
de mercado e riscos operacionais. Assim, a drea de Riscos devera se atentar as disposi¢des
regulatdrias, mantendo o nivel de alavancagem (capital regulatorio versus ativos ponderados
pelo risco) da FRAM Capital em conformidade com as determinagdes regulatérias.

VIil. DEMAIS PROCESSOS DE GESTAO DE RISCOS

Adicionalmente a gestdo de riscos descrita acima, a area de Riscos é responsdavel por outros
processos igualmente relevantes na gestao de riscos, conforme descrito a seguir.

8.1. Enquadramento

Os fundos e carteiras estdo sujeitos a normas em diversos niveis: Receita Federal, Conselho
Monetario Nacional, Banco Central, Comissdo de Valores Mobilidrios, Previc, Susep e por fim
estdo sujeitos a seu regulamento especifico. Ademais, pode haver politicas mais restritivas
assumidas junto a clientes, bem como politicas internas que também devem ser atendidas.

Diariamente, a drea de Riscos verifica se todos os fundos da FRAM Capital estdo enquadrados
por meio de controles desenvolvidos internamente, nos limites de seu mandato e regulamento.
Concomitantemente, sao realizados calculos com o objetivo de apurar se ocorreram alteragdes
nos parametros de risco dos ativos de crédito.

Caso ocorram desenquadramentos passivos dos limites no regulamento ou na regulacao
vigente, o gestor deve se desfazer do ativo, negociando-o no mercado secundario, observando
se o preco praticado no mercado secunddrio é condizente com o valor do ativo, ou por meio de
recompra pelo emissor.

Caso ndo seja possivel realizar o enquadramento do fundo por meio das opcGes anteriores, o
Comité de Riscos e Compliance possui algada para tomada de decisdo acerca do plano de agao
de desenquadramento, e poderd ser convocado a qualquer tempo para decidir sobre os
procedimentos para reenquadramento do fundo. Referido desenquadramento nao devera
ultrapassar o prazo maximo de 15 (quinze) dias consecutivos, e ndo devera implicar em alteragdo
do tratamento tributdrio conferido ao fundo ou aos cotistas do fundo. Se o prazo for
ultrapassado, o administrador deve comunicar a CVM acerca do desenquadramento, além de
apresentar as devidas justificativas, informando ainda sobre o reenquadramento da carteira,
guando ocorrer.
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8.2. Aprecamento

A precificagao correta dos ativos adquiridos em fundos e carteiras é também uma forma de
evitar conflitos de interesse entre cotistas de um mesmo fundo, no sentido que aplicacdes e
resgates em datas diferentes ndo sdo prejudicados ou privilegiados por uma oscilagdo indevida
nos valores das cotas.

As metodologias de Aprecamento da FRAM Capital estdo descritas no Manual de Aprecamento
e no Manual de Marcacao a Mercado, formalizados e disponibilizados para as areas pertinentes.

8.3. Tunel de Precgos

Por fim, diferentes participantes do mercado podem combinar precos com o intuito de desviar
recursos de uma terceira parte, ou mesmo de lavagem de dinheiro, conforme discutido em
detalhes na Politica de PLD/FTP da FRAM Capital. A participacdo da area de Riscos na prevencdo
desses conflitos se da pelo controle de Tunel de Precos.

Tunel de Precos é o nome dado ao intervalo divulgado diariamente pela Anbima e B3 para
controle de precos de titulos publicos, debentures e outros ativos financeiros. Quando é
identificado um prego negociado fora do tunel, a drea de Riscos solicita uma justificativa ao
gestor.

A operacgdo poderd ser vetada se a justificativa ndo for razoavel ou se ndo for devidamente
embasada. Por exemplo, podem ser aceitas como justificativa um evento ocorrido no dia,
acompanhado de fato relevante, ou uma oscilagdo atipica do mercado, acompanhada de telas
que evidenciem a tentativa de negociagao a um prego no tunel.

IX. GOVERNANCA

9.1. A abordagem de “trés linhas de defesa” é a base da estrutura de governancga corporativa de
gerenciamento de riscos, que, de certa forma, garante a existéncia de processo formal voltado
ao gerenciamento de risco, no qual esteja pré-estabelecido um modelo de controle necessario
para a reversdo da exposicdo aos riscos indesejaveis:

a) Primeira linha de defesa (Unidades Operacionais) — Diretorias Executivas e suas Unidades
Operacionais, as quais possuem responsabilidade primaria pelos riscos decorrentes de sua
atividade. Desta forma, é esperado que estas adotem procedimentos e controles adequados
para que a gestdo esteja alinhada com as diretrizes definidas pela organizagao;
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b)

Segunda linha de defesa (Fun¢Ges de Controle) — As funcdes de controle tém como
responsabilidade orientar e supervisionar se os processos e controles definidos pela
primeira linha de defesa estdo de acordo com as diretrizes organizacionais e regulatdrias.
As funcbes de controle estdo relacionadas principalmente a area de Gestdao de Riscos,
Compliance e Controles Internos.

Terceira linha de defesa (Auditoria Interna) — A funcdo de auditoria interna atua de forma
mais ampla e independente na verificacdo da aderéncia as diretrizes, ao avaliar a eficacia do
ambiente de gestdo e controle de riscos (supervisdo sobre a primeira e segunda linha de
defesa).

X. RESPONSABILIDADES

10.1. A gestdo integrada de riscos é um processo que permeia a organizacdo nos seus diferentes

produtos e processos. A seguir, as diferentes responsabilidades dentro deste arcabouco de

governanca sdo detalhadas:

a)

Comité de Diretoria: deliberagdo das diretrizes estratégicas da gestdo integrada de riscos e
aprovacdo da Politica Gestdo de Riscos.

Comité de Riscos e Compliance: supervisdo das disposi¢cdes contidas na Politica de Gestdo
Integrada de Riscos e seus processos.

Area de Riscos: monitoramento, controle e reporte dos limites e alcadas do processo de
gestdo de riscos nos diferentes processos da FRAM Capital.

Areas de Negécios: decisdo de negdcios e de investimentos em aderéncia as disposicdes
desta Politica.

XI. REVISAO DESTA POLITICA

11.1. A periocidade de revisdo desta Politica €, no minimo, anual.

XIl. APROVACAO DESTA POLITICA

12.2. Esta Politica foi devidamente aprovada pelo Comité Executivo da FRAM Capital.
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