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AudiBanco
~ AUDITORES -

Relatorio dos Auditores Independentes

Aos Administradores e acionistas -
FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A.
Capital - SP

Examinamos as demonstracées financeiras individuais da Fram Capital Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Distribuidora), que compreende o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado,
das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2014, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administragé@o sobre as demonstragdes financeiras

A administracdo da Distribuidora é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentagdo dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdes relevantes,
independentemente se causada por fraude e erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de

exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres
de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragoes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem de julgamento do auditor,
incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causadas por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada
apresentacdo das demonstracdes financeiras da Distribuidora para planejar 0s
procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora. Uma
auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a
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razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administragéo, bem como a avaliacao
da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., em 31 de dezembro
de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para 0 exercicio
findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, QX\e marco de 2015

I\
AUDIBANCO AUDITORES INDEPENDENTES S.S.
004519/0-2 “F” SP

Geraldo-Gianini|
Contador
CRC 1SP067830/Q-0
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Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A.
Balangos patrimoniais

31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

Balangos Patrimoniais
Nota 2014 2013 Nota 2014 2013
Ativo Passivo
Ciculante 1.165 1.680 Ciculante 30 48
Disponibilidades 56 865 Outras obrigagdes 7 30 48
Titulos e valores mobilidrios 1.013 755
Carteira propria a4 1.013 755 Patriménio liquido 1.217 1.632
Capital - De domiciliados no pais 9 1.830 1.830
Outros creditos 94 59 Prejuizos acumulados 9 (613) (198)
Rendas a receber 5(a) 20 22
Negociagdo e intermediagdo de valores - 24
Diversos 5(b) 74 13
Outros valores e bens 2 1
Despesa antecipada 2 1
Néo circulante 82 -
Imobilizado em uso 6 82 -
Imobilizado em uso 86 -
Outros 10 -
Depreciagdo acumulada (14) -
— —
Total do ativo 1.247 1.680 Total do passivo 1.247 1.680
_— _—

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.




Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A.
DemonstragBes do Resultado findos em 31 de dezembro de2014e2013 e
Semestre findo em 31 de dezembro 2014

(Em milhares de reais, exceto lucro/(prejuizo) liquido por agdo)

Receitas da intermediagdo financeira
Resultado de operagBes com titulos e valores mobiliarios

Resultado bruto da intermediag&o financeira

Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestacdo de servigos
Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas
Despesas tributarias

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado operacional

Resultado antes da tributagdo sobre o lucro

Imposto de renda e contribuigdo social
Imposto de renda e contribuicdo social corrente

Lucro (Prejuizo) liquido do semestre/exercicio
Lucro (Prejuizo) liquido por agdo do capital social final - RS

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota 22 semestre Exercicios

2014 2014 2013

60 98 47

60 98 47

60 98 47
(346) (513) (14)

380 642 547
(103) (184) (158)

12 (559) (862) (359)
(55) (82) (44)
i 2 0

(10) (29) =

(286) (415) 33

(286) (415) 33

: . (8)

u : - (®)
(286) (415) 25

-0,16 -0,23 0,01




Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A.

Demonstracdes da Mutagdo do Patrimonio Liquido findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 e

Semestre findo em 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de reais)

saldos em 31 de dezembro de 2012
Integralizac3o de capital

Lucro do exercicio

Saldos em 31 dedezembro de 2013

Saldos em 31 de dezembro de 2013
(Prejuizo) do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2014

Saldos em 30 de junho de 2014
(Prejuizo) do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2014

Capital social  Prejuizos acumulados Total
770 (223) 547

1.060 - 1.060

- 25 25

1.830 (198) 1.632

Capital social  Prejuizos acumulados Total
1.830 (198) 1.632

- (415) (415)

1.830 (613) 1.217

Capital social  Prejuizos acumulados Total
1.830 (327) 1.503

- (286) (286)

1.830 (613) 1.217

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.




Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A.

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa findos em 31 de dezembro de 2014e 2013 e
Semestre findo em 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de reais)

2° Exercicios
Demonstragdes dos fluxos de caixa semestre
2014 2014 2013

Atividades operacionais

Lucro (Prejuizo) ajustado do exercicio/periodo (276) (401) 25

Lucro (Prejuizo) do exercicio/periodo (286) (415) 25
Ajustes dos itens que ndo afetam o caixa das atividades operacionais 10 14 =
Redugdo/(aumento) em ativos (269) (294) (250)

Aumento em Titulos e valores imobilidrios (221) (258) (190)

Aumento em outros créditos (47) (35) (60)

Aumento em outros valores e bens (1) (1) -
Aumento /(redugdo) em passivos (44) (18) 30

Outras obrigagées (44) (18) 30
Caixa liquido aplicado das atividades operacionais (589) (713) (195)
Atividades de Investimento

Aquisi¢do de Imobilizado - (96) -
Caixa liquido aplicado das atividades investimento o (96) =
Caixa liquido aplicado das atividades de financiamento = - 1.060

Integralizagdo de capital - - 1.060
Reducdo em caixa e equivalentes de caixa 589 809 865
Saldo de caixa e equivalentes de caixa 701 921 865
No inicio do periodo 645 865 -
No final do periodo 56 56 865
Aumento em caixa e equivalentes de caixa 589 809

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, teve sua atividade aprovada pelo
Banco Central do Brasil no dia 31 de margo de 2011. Iniciou suas atividades operacionais em
margo de 2013.

E conforme previsto em seu estatuto tem por objeto:

a) subscrever, isoladamente ou em consorcio com outras sociedades autorizadas, emissdes de
titulos e valores mobiliarios para revenda;

b) intermediar oferta publica e distribui¢do de titulos e valores mobiliarios no mercado;

c) comprar e vender titulos e valores mobiliario, por conta prépria e de terceiros, observada a
regulamentacdo baixada pelo Banco Central do Brasil e pela Comiss&o de Valores Mobiliarios
nas suas respectivas areas de competéncia;

d) Encarregar-se da administracéo de carteiras e da custodia de titulos e valores mobiliarios;

e) incumbir-se da subscri¢éo, da transferéncia e da autenticagéo de endossos, de desdobramento
de cautela, de recebimento e pagamento de resgates, juros e outros proventos de titulos e
valores mobiliarios;

f) exercer fungdes de agente fiduciario;

g) instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento;

h) constituir sociedade de investimento — capital estrangeiro e administrar a respectiva carteira de
titulos e valores mobiliarios;

i) realizar operagdes de conta margem, conforme regulamentacdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios;

j) realizar operagdes compromissadas;

k) realizar operagbes de compra € venda de metais preciosos no mercado fisico, por conta
propria e de terceiros, nos termos da regulamentag&o baixada pelo Banco Central

) operar em bolsas de mercadorias e de futuros, por conta propria e de terceiros, observada a
regulamentacéo baixada pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios
nas suas respectivas areas de competéncia;

m) prestar servico de intermediagdo e de assessoria ou assisténcia técnica em operacdes e
atividades nos mercados financeiros e de capitais;

n) Exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Banco Central do
Brasil e pela Comissédo de Valores Mobiliarios

2. Apresentacio das demonstracgdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei
das Sociedades por A¢bes para a contabilizagdo das operagdes, associadas, quando aplicavel, as
normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil
(BACEN), e apresentadas conforme nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

Na elaboracdo das demonstragbes financeiras, foram utilizadas estimativas e premissas na




Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

determinagd@o dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as
praticas contabeis vigentes no Brasil.

Essas demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administragéo em 06 de margo
de 2015.

3. Principais praticas contabeis
a) Resultado

Apurado pelo regime contabil de competéncia.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda nacional e
moeda estrangeira, quando aplicavel, operagdes que séo utilizadas pela instituicdo para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo com prazo igual ou inferior a 90 dias
entre a data de aquisicdo e a data de vencimento. O caixa e equivalentes de caixa da
Distribuidora sdo representados por saldos em poder de bancos e aplicagdes interfinanceiras.

c) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros e derivativos

De acordo com a Circular no. 3.068, de 8 de novembro de 2001, e regulamentagao
complementar, a partir de 31 de dezembro de 2002, os titulos e valores mobiliarios passaram
a ser classificados de acordo com a intengdo de negociagéo, a critério da administragé@o, em
trés categorias, a saber: titulos para negociagéo - avaliados ao valor provavel de realizagéo
(considerando cotagdo de mercado ou o valor patrimonial dos titulos, se aplicavel) em
contrapartida ao resultado do periodo; titulos disponiveis para a venda - avaliados ao valor de
provavel realizagdo em contrapartida a conta especifica do patriménio liquido; e titulos
mantidos até o vencimento - avaliados pela taxa intrinseca dos titulos em contrapartida ao
resultado do periodo.

d) Demais ativos e passivos circulantes

Os ativos sdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variagbes monetarias "pro rata" dia incorridos.

As obrigagbes sdo reconhecidas quando incorridas, por valores conhecidos ou estimados,
incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagbes monetarias (em base "pro rata dia"

incorridos até a data do balanco.




Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

4. Titulos e Valores mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 a carteira de titulos e valores mobiliarios esta classificada de
acordo com as categorias estabelecidas na regulamentagéo vigente, composta por:

a) Titulos e valores mobiliarios
a.1) Disponivel para Venda

Carteira prépria

Certificado de depdsito bancario (i)

CDB
2014 2013
Custo (i) Contabil/mercado Custo (i) Contabil/mercado
0 0 755 755
0 0 755 755
Letras Financeiras do Tesouro (ii)
LFT
2014 2013
Custo (i)  Contabil/mercado Custo (i) Contabil/mercado
1.013 1.013 0 0
1.013 1.013 0 0
Total 1.013 1.013 0 0

(i) Inclui rendimentos




Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

5. Outros créditos

(a) Rendas a receber

Referem-se a servico de distribuicdo de fundos de investimento no montante de R$ 20 (2013
-R$ 22)

(b) Diversos

Referem-se principalmente a impostos e contribuigdes a compensar de R$ 74 (2013 - R$ 13)

6. Imobilizado de Uso

2014 2013

an.lt.laa);:sd e Custo Depreciacdo Valor Valor
depreciagio corrigido acumulada liquido liquido
Maquinas 10% 15 (2) 13 -
Mobiliarios 10% 71 (10) 61 -
Computadores e Periféricos 20% 2 1) 1 =
Equipamentos de comunicagéo 10% 8 (1) 2 -
96 (14) 82 =

=. Outras Obrigacoes

Em 31 de dezembro de 2014 o montante de R$ 30 (2013 — R$ 48), refere-se a R$ 7 (2013 - R$ 7)
de impostos a recolher, R$ 0 (2013 — R$ 25) de negociagéo e intermediacéo de valore, R$ 23
(2013 — R$ 10) de despesas com pessoal e R$ 0 (2013 — R$ 6) de credores diversos no pais.

8. Provisdes para passivos contingentes

N&o existem contingéncias ou obrigagdes legais em 31 de dezembro de 2014 (2013 — R$ 0).




Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

9. Patriménio liquido
(a) Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, é representado por 1.830.000 agoes ordinarias
pertencendo exclusivamente a sécios domiciliados no pais.

(b) Prejuizos Acumulados

O saldo de prejuizos acumulados em 31 de dezembro de 2014, no montante de -R$ 613 (2013
- R$ 198)

10. Remuneracio dos administradores
Remuneracéo aos administradores no periodo findo 31 de dezembro e considerada beneficio de

curto prazo:
Descriciao 2014 2013
Remuneracao 17 16
Total 17 16

11. Imposto de renda e contribui¢io social

A Fram DTVM tem como regime de tributag&o lucro real.
A apuracgdo da despesa com imposto de renda e contribui¢do social, apurados em 31 de dezembro
de 2014 R$ 0 (2013 — R$ 8), e sdo demonstradas a seguir:

Apuracéo da base de cilculo 2014 2013
Resultado antes do imposto de renda e contribuiggo social (415) 33
Adicoes/(Exclusdes)temporarias (6) 6

Base de calculo imposto de renda e contribuic@o social (421) 39
Compensacao de prejuizo - (12)

Base de apurac&o do lucro real (421)

Provisdo de imposto de renda -
Provisdo de contribuicgo social a pagar -

Total do resultado de imposto de renda e contribuicéo social -

27
4
4

ﬁ



Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

12. Outras Despesas administrativas

2014 2013

Despesas de processamento de dados 95 24
Despesas de publicagdes 38 33
Despesas de servigos do sistema financeiro 60 46
Despesas servigos técnicos especializados 361 137
Outras despesas administrativas 251 97
Outras despesas operacionais 57 22

R$ 862 R$ 359

13. Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 nédo existiam contratos de instrumentos financeiros
derivativos em aberto.

14. Gerenciamento de Risco

A Gestdo de Riscos esta estruturada de forma totalmente independente das areas de negdcio,
reportando-se diretamente a alta administragéo, para garantir isengéo de conflito de interesse e
uma segregacao de fungdes adequada as boas praticas de governanca corporativa e de mercado.

Tais processos de gerenciamento de riscos estdo ainda, associados aos processos de gestio de
continuidade de negécios, principalmente, no que tange a formulagéo de analises de impacto,
planos de continuidade, planos de recuperagé@o de desastres, planos de backup, gerenciamento
de crises, etc.

Os relatérios de risco encontram-se a disposicdo na sede da Instituicao.
a) de mercado

A administracdo de risco de mercado das operagcdes é efetuada por meio de politicas,
procedimentos de controle e identificacdo prévia de riscos em novos produtos e atividades,
visando manter a exposigcdo ao risco de mercado em niveis considerados aceitaveis pela
Instituicdo e atender a estratégia de negécios e limites definidos pelo Comité de Risco.

O Comité de Risco é constituido por representantes da alta administracéo e pelos gestores de
Risco, Compliance e Juridico e retine-se, no minimo, mensalmente, cujo escopo de sua atuagéo
esta voltado para a identificagdo e apresentacdo dos riscos decorrentes das estratégiag,
processos, operagdes, politicas, regras e limites.

b) operacional



A Instituicdo, em cumprimento ao disposto no artigo 4°, §2°, da Resolugao n° 3.380/2006, do
Conselho Monetario Nacional, de 27 de junho de 2006, tornou publico um resumo de seu projeto
de estruturagdo de gerenciamento do risco operacional. O projeto engloba as politicas
institucionais, de processos e procedimentos, de sistemas e planos de contingéncia e
continuidade dos negdcios, para ocorréncia de eventos externos, além da formalizagéo da
estrutura unica requerida pelo 6rgéo regulador.

c) de crédito

A estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito da Fram Capital DTVM esta definida nos
Principios para Gerenciamento de Risco de Crédito, aprovado pelo Comité Executivo. A estrutura
de gestdo compreende papéis e responsabilidades, organizacdo e processos, metodologias e
ferramentas, sistemas e infraestrutura.

Cabe destacar que todas as normas e procedimentos da area seguem as Politicas de Crédito da
Fram Capital DTVM e requerimentos legais e regulatérios estabelecidos pelo Banco Central do
Brasil.

d) de Capital

O gerenciamento de capital tem como objetivo prever o capital necessario para suportar o
crescimento do Conglomerado e planejar as fontes adicionais de capital, de forma a manter a
compatibilidade entre o PRE (Patrimdnio de Referéncia Exigido) e o PR (Patriménio de
Referéncia), em conformidade as exigéncias legais dadas pela Resolugéo n° 3.490 do Banco
Central do Brasil.

e) de Liquidez

A gestao dos riscos de liquidez verifica a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociados e
passivos exigiveis e, portanto, descasamentos entre pagamentos e recebimentos, que possam
afetar a capacidade de pagamento da Distribuidora, levando em conta as diferentes moedas e
prazos de liquidagdo de seus direitos e obrigagbes. A administragdo entende que o risco incorrido
pela instituigdo é imaterial, dado que a quase totalidade das operacdes séo realizadas em curto
prazo.



