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Relatorio dos Auditores Independentes

Aos Administradores e acionistas =
FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A.
Capital — SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Fram Capital Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Distribuidora), que compreende o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos em 31 de dezembro de 2015, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Distribuidora é responsavel pela elaboragcdo e adequada
apresentagdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituiges autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdes relevantes,
independentemente se causada por fraude e erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres
de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtengéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacbes apresentados nas demonstragoes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem de julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causadas por fraude ou erro. Nessa avaliag&o de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e a adequada
apresentagdo das demonstragdes financeiras da Distribuidora para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opini&o sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora. Uma
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auditoria inclui também a avaliacdo da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem como a avaliagéo
da apresentagdo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., em 31 de dezembro
de 2015, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o semestre €
exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

S30 Paulo, 3Q de marco de 2016

CRC 1SP129856/0-4
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Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A.
Balangos patrimoniais

31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante

Disponibilidades

Aplicagdes financeiras de liquidez imediata

Revendas a liquidar - posig¢do bancada

Titulos e valores mobilidrios
Carteira propria

Outros creditos

Rendas a receber

Negociagdo e intermediacdo de valores
Diversos

Outros valores e bens
Despesa antecipada

N3o circulante
Permanente

Imobilizado em uso
Imobilizado em uso
Outros

Depreciacdo acumulada

Total do ativo

Nota

6 (a)
6 (b)
6 (c)

2015 2014
2.204 1.165
19 56

1.781 -
1.781 =
- 1.013
- 1.013
401 94
36 20
290 -
75 74
3 2
3 2
65 82
65 82
65 82
86 86
13 10
(34) (14)
2.269  1.247

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Passivo
Circulante

Outras obrigagtes
Negociacgdo e intermediagdo de valores

Patrimdnio liquido
Capital - De domiciliados no pais
Prejuizos acumulados

Total do passivo

Nota

o o0

11 (a)
11 (b)

2015 2014
1.675 30
46 30
1.629 0
594 1.217
1.930 1.830
(1.336) (613)
2.269 1.247




Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A.
Demonstra¢des dos Resultados findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 e
Semestre findo em 31 de dezembro 2015

(Em milhares de reais, exceto lucro/(prejuizo) liquido por agdo)

Nota

Receitas da intermediacao financeira
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
Resultado com aplicagdes em operagdes compromissadas

Resultado bruto da intermediagao financeira

Outras receitas (despesas) operacionais

Receitas de prestagao de servigos 16
Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas 14
Despesas tributarias

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais 17
Resultado operacional

Resultado antes da tributagdo sobre o lucro

(Prejuizo) liquido do semestre/exercicio

(Prejuizo) liquido por agéo do capital social final - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2° semestre Exercicios
2015 2015 2014
143 198 98
28 83 98
115 115 -
143 198 98
(324) (921) (513)
205 347 642
(146) (299) (184)
(347) (894) (862)
(27) (58) (82)
1 3 2
(10) (20) (29)
(181) (723) (415)
(181) (723) (415)
(181) (723) (415)
|OVO© |O«wﬂ |O«D“w




Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A.

Demonstragdes das Mutagdes do Patriménio Liquido findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 e

Semestre findo em 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais)

saldos em 31 de dezembro de 2013
(Prejuizo) do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Integralizagdo de capital

(Prejuizo) do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Saldos em 30 de junho de 2015

Integralizagdo de capital

(Prejuizo) do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2015

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

Capital social Prejuizos acumulados Total
1.830 (198) 1.632
- (415) (415)
1.830 (613) 1.217
Capital social Prejuizos acumulados Total
1.830 (613) 1.217
100 - 100
- (723) (723)
1.930 (1.336) 594
Capital social Prejuizos acumulados Total
1.830 (1.155) 675
100 - 100
= (181) (181)
1.930 (1.336) 594




Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A.

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 e

Semestre findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Atividades operacionais
(Prejuizo) ajustado do exercicio/periodo

(Prejuizo) do exercicio/periodo
Ajustes dos itens que ndo afetam o caixa das atividades operacionais

Redugdo/(aumento) em ativos
Redugdo/(aumento) em Titulos e valores imobiliarios
(Aumento) em outros créditos
Redugdo/(Aumento) em outros valores e bens

Aumento /(reducdo) em passivos
Aumento/ (redugdo) em Outras obrigagdes
Aumento/ (reducdo) em Negociacdo e Intermediagdo de valores

Caixa liquido aplicado das atividades operacionais

Atividades de Investimento
Aquisicdo de Imobilizado

Caixa liquido aplicado das atividades investimento

Atividades de Financiamento
Integralizagdo de capital

Caixa liquido aplicado das atividades de financiamento
Aumento/ (Redugdo) em caixa e equivalentes de caixa
Saldo de caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo
No final do periodo

Aumento (redug¢do) em caixa e equivalentes de caixa

Exercicios
2° semestre
2015 2015 2014
(171) (703) (401)
(181) (723) (415)
10 20 14
199 705 (294)
498 1.013  (258)
(301) (307) (35)
2 (1) (1)
1.632 1.645 (18)
3 16 (18)
1.629 1.629 -
1.660 1.647 (713)
5 (3) (96)
E (3) (96)
100 100 g
100 100 -
1.760 1.744  (809)
40 56 865
1.800 1.800 56
1.760 1.744  (809)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, teve sua atividade aprovada
pelo Banco Central do Brasil no dia 31 de margo de 2011. Iniciou suas atividades operacionais
em margo de 2013.

E conforme previsto em seu estatuto tem por objeto:

a)

b)
c)

d)

subscrever, isoladamente ou em consorcio com outras sociedades autorizadas, emissdes
de titulos e valores mobiliarios para revenda;

intermediar oferta publica e distribuigdo de titulos e valores mobiliarios no mercado;
comprar e vender titulos e valores mobiliario, por conta prépria e de terceiros, observada
a regulamentagdo baixada pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios nas suas respectivas areas de competéncia;

Encarregar-se da administragdo de carteiras e da custddia de titulos e valores mobiliarios;
incumbir-se da subscricdo, da transferéncia e da autenticagdo de endossos, de
desdobramento de cautela, de recebimento e pagamento de resgates, juros e outros
proventos de titulos e valores mobiliarios;

exercer fungbes de agente fiduciario;

instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento;

constituir sociedade de investimento — capital estrangeiro e administrar a respectiva
carteira de titulos e valores mobiliarios;

realizar operagdes de conta margem, conforme regulamentagéo da Comissao de Valores
Mobiliarios;

realizar operagées compromissadas;

realizar operagdes de compra e venda de metais preciosos no mercado fisico, por conta
propria e de terceiros, nos termos da regulamentag&o baixada pelo Banco Central
operar em bolsas de mercadorias e de futuros, por conta prépria e de terceiros, observada
a regulamentagdo baixada pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores
Mobiliarios nas suas respectivas areas de competéncia;

m) prestar servigo de intermediag&o e de assessoria ou assisténcia técnica em operagdes e

n)

atividades nos mercados financeiros e de capitais;
Exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Banco Central
do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios
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Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

2. Apresentacido das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas
da Lei das Sociedades por Agdes para a contabilizagéo das operagdes, associadas, quando
aplicavel, as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN), e apresentadas conforme nomenclatura e classificagao padronizadas
pelo Plano Contébil das Instituigées do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, foram utilizadas estimativas e premissas na
determinagdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com
as praticas contabeis vigentes no Brasil.

Essas demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administragdo em 28 de Marco de
2016.

3. Principais praticas contabeis
a) Resultado
Apurado pelo regime contabil de competéncia.

b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa da Distribuidora s&o representados por saldos em
poder de bancos e aplicagdo de liquidez imediata.

c) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

S3o registrados ao custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data do balango, deduzidos de provisdo para desvalorizagdo, quando aplicavel. As
aplicagdes no mercado aberto séo classificadas em fungéo dos papéis que lastreiam
as operagdes.

d) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros e derivativos

De acordo com a Circular no. 3.068, de 8 de novembro de 2001, e regulamentagao
complementar, a partir de 31 de dezembro de 2002, os titulos e valores mobiliarios
passaram a ser classificados de acordo com a inteng&o de negociagéo, a critério da
administragdo, em trés categorias, a saber: titulos para negociagéo - avaliados ao valor
provavel de realizagdo (considerando cotagédo de mercado ou o valor patrimonial dos
titulos, se aplicavel) em contrapartida ao resultado do periodo; titulos disponiveis para
a venda - avaliados ao valor de provavel realizagdo em contrapartida a co
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Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

especifica do patriménio liquido; e titulos mantidos até o vencimento - avaliados pela
taxa intrinseca dos titulos em contrapartida ao resultado do periodo.

e) Negociacdo e intermediacdo de valores — ativo e passivo

Representada por valores pendentes de liquidagdo dentro do prazo regulamentar,
relativos as operagdes de compra ou de venda de titulos e contratos de ativos
financeiros realizados na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, por conta propria e/ou de terceiros.

f) Imobilizado de uso

E demonstrado ao custo de aquisi¢do, deduzido da depreciacéo acumulada. As
depreciagdes do ativo imobilizado s&o calculadas pelo método linear, sobre o custo e
as seguintes taxas anuais: 10% para Maquinas, moveis e utensilios, equipamentos
de uso e sistema de comunicagdo e 20% para sistema de processamento de dados e
segurancga. As taxas levam em consideragao a vida util e econdmica dos bens.

g) Imposto de Renda e Contribuicdo Social

As provisdes para o imposto de renda (IRPJ) e contribuigao social (CSLL), quando
devidas, sdo calculadas com base no lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas
adicdes e exclusdes de carater permanente e temporaria, sendo o imposto de renda
determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributavel
(adicional) excedente a R$ 240 no exercicio e a contribuigdo social pela aliquota de
15% até agosto de 2015 e 20% a partir de setembro de 2015, conforme Medida
Proviséria n° 675, de 21 de maio de 2015.

h) _Demais ativos e passivos circulantes

Os ativos sdo demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel,
os rendimentos e as variagdes monetarias "pro rata" dia incorridos.

As obrigagdes sdo reconhecidas quando incorridas, por valores conhecidos ou
estimados, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagbes monetarias (em
base "pro rata dia") incorridos até a data do balanco.

i) Ativos e passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacédo dos ativos e passivos contingentes
e obrigagbes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucao
n° 3.823, de 16 de dezembro de 2009, e Carta-Circular n° 3.429, de 11 de fevereiro
de 2010, do BACEN, obedecendo aos seguintes critérios:

12




Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Contingéncias ativas - ndo s&o reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagao;
sobre as quais ndo cabem mais recursos.

Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da Administragao, for considerado
provavel o risco de perda de uma ag&o judicial ou administrativa, com uma provavel
saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. As contingéncias passivas
classificadas como perda possivel séo apenas divulgadas em notas explicativas,
enquanto aquelas classificadas como perda remota ndo requerem provisdo, nem

divulgacao.
4. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo compostas por operagdes compromissadas
lastreadas em Letras do Tesouro Nacional (LTN) e estdo representadas pelo valor liquido
das operagdes a precos fixos assumidos com compromissos de revenda, com
vencimento em D+1.

2015 2014

Revendas a liquidar - Letras do Tesouro Nacional (LTN) (i) 1.781 -
1.781 -

5. Titulos e Valores mobiliarios
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 a carteira de titulos e valores mobiliarios esta
classificada como disponivel para venda de acordo com regulamentacao vigente,
composta por:
a) Titulos e valores mobiliarios
a.1) Disponivel para Venda
Carteira prépria

Letras Financeiras do Tesouro

LFT
2015 2014
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Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Custo (i) Contabil/mercado Custo (i) Contabil/mercadc

0 0 1.013 1.013
0 0 1.013 1.013
Total 0 0 1.013 1.013

6. Outros créditos

(a) Rendas a receber

Referem-se a servigo de distribuicio e administragdo de fundos de investimento e carteira de
pessoas fisicas e juridicas no montante de R$ 36 (2014 — R$ 20).

(b) Negociagao e intermediagéo de valores

Representado pelos saldos das operagées por conta de clientes, pendentes de liquidagao,
dentro do prazo regulamentar, no montante de R$ 290 (2014 - R$ 0).

(c) Diversos

Referem-se principalmente a impostos e contribuices a compensar e créditos de fundos em
prospecgdo de abertura no valor total de R$ 75 (2014 — R$ 74).

7. Imobilizado de Uso

2015 2014
& nLaa);:sd ” Custo Depreciacado Valor Valor
depreciagdo corrigido acumulada liquido liquido
Maquinas 10% 15 (5) 10 13
Mobiliarios 10% 71 (24) 47 61
Computadores e Periféricos 20 e 40%(i) 5 (2) 3 1
Equipamentos de comunicagéo 10% 8 (3) S 14
99 (34) 65 82

14




Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

(i) Os bens adquiridos em 2014 sao compras da empresa Fram Capital Participagdes S.A.,
sendo estes aplicada a taxa de 40% (pois os bens estavam em uso, apresentando um tempo

de vida util menor).

8. Outras Obrigacoes
Em 31 de dezembro de 2015 o montante de R$ 46 (2014 — R$ 30), refere-se a R$ 8 (2014 -
R$ 7) de impostos a recolher, R$ 33 (2014 — R$ 23) de despesas com pessoal e R$ 5 (2014
— R$ 0) de credores diversos no pais.

9. Negociacio e intermediacéo de valores

Representado pelos saldos das operagbes por conta de clientes, pendentes de
intermediacdes, dentro do prazo regulamentar, no montante de R$ 1.629 (2014 — R$ 0).

10. Provisdes para passivos contingentes
N&o existem contingéncias ou obrigagdes legais em 31 de dezembro de 2015 (2014 - R$ 0).
11. Patrimonio liquido
(a) Capital social
Houve um aumento do capital social no montante de R$ 100, passando a ser representado

por 1.930.000 (2014 — 1.830.000) agdes ordinarias pertencendo exclusivamente a sécios
domiciliados no pais e este esta subscrito e integralizado.

(b) Prejuizos Acumulados

O saldo de prejuizos acumulados em 31 de dezembro de 2015, no montante de -R$ 1.336
(2014 — -R$ 613)

12. Remuneracio dos administradores

Remuneragao aos administradores no periodo findo 31 de dezembro e considerada beneficio
de curto prazo:

Descricao 2015 2014

15




Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Remuneragéo 47 17

Total 47 17

13. Imposto de renda e contribuicio social
A Fram DTVM tem como regime de tributagéo lucro real.

A apuragdo da despesa com imposto de renda e contribuicdo social, apurados em 31 de
dezembro de 2015 R$ 0 (2014 — R$ 0), e sdo demonstradas a seguir:

Apuracdo da base de calculo 2015 2014
Resultado antes do imposto de renda e contribuig&o social (723) (415)
Adicoes/ (Exclusées) permanentes 4 (6)
Base de calculo imposto de renda e contribuigdo social (719) (421)
Compensacéao de prejuizo - -
Base de apuragao do lucro real (719) (421)

Provisdo de imposto de renda - -
Provisdo de contribuicdo social a pagar - -

Total do resultado de imposto de renda e contribui¢édo social - -

14. Outras Despesas administrativas

2015 2014

Despesas de processamento de dados 177 95
Despesas de publicagbes 30 38
Despesas de servigos do sistema financeiro 88 60
Despesas servigos técnicos especializados 327 361
Outras despesas administrativas 232 251
Outras despesas operacionais 40 57

894 862

15. Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 n&o existiam contratos de instrumentos
financeiros derivativos em aberto.

16. Receitas de prestacao de servicos

16




Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

2015 2014
Intermediacdes de titulos 23 396
Distribuicdo de cotas de fundos 245 240
Corretagens de operages em bolsa - 6
Administracao de fundos 60 -
Rendas de outros servigos 19 -
347 642
17. Outras despesas operacionais
2015 2014
Despesas de depreciacao 20 10
Outras despesas - 19
20 29

18. Gerenciamento de Risco

A Gestdo de Riscos esta estruturada de forma totalmente independente das areas de
negocio, reportando-se diretamente a alta administragéo, para garantir isengdo de conflito de
interesse e uma segregacdo de fungdes adequada as boas praticas de governanca
corporativa e de mercado.

Tais processos de gerenciamento de riscos estéo ainda, associados a0s processos de gestéo
de continuidade de negécios, principalmente, no que tange a formulagéo de analises de
impacto, planos de continuidade, planos de recuperagdo de desastres, planos de backup,
gerenciamento de crises, etc.

Os relatérios de risco encontram-se a disposi¢édo na sede da Instituicao.

a) de mercado

A administragdo de risco de mercado das operagbes € efetuada por meio de politicas,
procedimentos de controle e identificagéo prévia de riscos em novos produtos e atividades,
visando manter a exposigdo ao risco de mercado em niveis considerados aceitaveis pela
Instituicdo e atender a estratégia de negécios e limites definidos pelo Comité de Risco.

O Comité de Risco é constituido por representantes da alta administragéo e pelos gestores
de Risco, Compliance e Juridico e retne-se, no minimo, mensalmente, cujo escopo de sua
atuacdo estd voltado para a identificagdo e apresentacdo dos riscos decorrentes das
estratégias, processos, operagdes, politicas, regras e limites.

b) operacional
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A Instituicdo, em cumprimento ao disposto no artigo 4°, §2°, da Resolugao n° 3.380/2006, do
Conselho Monetario Nacional, de 27 de junho de 2006, tornou publico um resumo de seu
projeto de estruturagdo de gerenciamento do risco operacional. O projeto engloba as politicas
institucionais, de processos e procedimentos, de sistemas e planos de contingéncia e
continuidade dos negécios, para ocorréncia de eventos externos, além da formalizagéo da
estrutura Gnica requerida pelo 6rgéo regulador.

c) de crédito

A estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito da Fram Capital DTVM esta definida nos
Principios para Gerenciamento de Risco de Crédito, aprovado pelo Comité Executivo. A
estrutura de gestdo compreende papéis e responsabilidades, organizagdo e processos,
metodologias e ferramentas, sistemas e infraestrutura.

Cabe destacar que todas as normas e procedimentos da area seguem as Politicas de Crédito
da Fram Capital DTVM e requerimentos legais e regulatérios estabelecidos pelo Banco
Central do Brasil.

d) de Capital

O gerenciamento de capital tem como objetivo prever o capital necessario para suportar o
crescimento do Conglomerado e planejar as fontes adicionais de capital, de forma a manter
a compatibilidade entre o PRE (Patriménio de Referéncia Exigido) e o PR (Patriménio de
Referéncia), em conformidade as exigéncias legais dadas pela Resolugao n° 3.490 do Banco
Central do Brasil.

e) de Liquidez

A gestdo dos riscos de liquidez verifica a ocorréncia de desequilibrios entre ativos
negociados e passivos exigiveis e, portanto, descasamentos entre pagamentos e
recebimentos, que possam afetar a capacidade de pagamento da Distribuidora, levando em
conta as diferentes moedas e prazos de liquidagcdo de seus direitos e obrigagbes. A
administragdo entende que o risco incorrido pela instituicdo € imaterial, dado que a quase
totalidade das operagdes sdo realizadas em curto prazo.

19. Adminisracéo de fundos de investimentos

A Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, administra um fundo de
investimentos em direitos creditérios, cujo patriménio liquido e a receita de prestagédo de
servicos de administracdo do fundo de investimento em 31 de dezembro de 2015
representam, respectivamente:

Patrimdnio Receita de
Liquido Servigos
2015 2015
FIDC 12.549.451 60

O fundo mencionado, Capital Ativo Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, foi
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transferido a administragcdo da empresa em 01/07/2015, conforme ata de assembleia geral
extraordinaria de quotistas.

20. Adminisracéao de carteiras
A Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, administra carteiras de pessoas

fisicas e juridicas, cujo patriménio liquido e a receita de prestacdo de servigos de
administracdo das carteiras em 31 de dezembro de 2015 representam, respectivamente:

Patriménio Receita de
Liquido servigos
2015 2015
Pessoas fisicas 15.204 15
Pessoas juridicas 3.791 4
18.995 19

A empresa iniciou as operagdes de administragao de carteiras em setembro de 2015.

21. Limite Operacional (acordo da basileia)

Em 31 de dezembro de 2015, a Empresa estava enquadrada nos limites de capital
estabelecidos pelos normativos em vigor. Com o indice de Basileia em 65,39% (enquadrada
em 2014, com 201,69%), composto pela exposicdo aos riscos de mercado, crédito e
operacional, conforme as Resolugdo n° 4.193/13 do CMN e demais normativos
complementares que determinam o Patriménio de Referéncia (PR) acima do minimo exigido,
que é de 11%.

22, Eventos subsequentes

No final do periodo de fevereiro de 2016 as posigées de negociagdes e intermediagdes de
valores estavam com saldo de R$ 290 no ativo circulante e R$ 354 no passivo circulante,
evidenciando assim as transagées de saldos aplicados nas carteiras, porém sem
intermediacdes imediatas na posi¢cdo de dezembro de 2015.
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