COMUNICADO AO MERCADO

DE MOFICAGCAO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO,
EM SERIE UNICA, DA

PAXINVESTIMENTOS EM AEROPORTOS S.A.
CNPJ n° 48.533.969/0001-54

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES: BRPAXADBS007

O REGISTRO DA OFERTA DAS DEBENTURES FOI CONCEDIDO AUTOMATICAMENTE PELA CVM
EM 23 DE FEVEREIRO DE 2023, SOB O N° CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2023/019.

A PAX INVESTIMENTOS EM AEROPORTOS S.A., sociedade por agbes sem registro de companhia
aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Séao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Conjunto 301, Torre Sul, Vila Nova
Conceigéo, CEP 04.543-907, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob o n° 48.533.969/0001-54 e com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo sob o NIRE - Numero de Identificagdo do Registro de Empresas 35.300.603.737
(“Emissora”), em conjunto com a FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicéo financeira integrante do sistema de distribui¢io de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, n® 153, 4°
Andar, Vila Nova Concei¢cdo, CEP 04.543-120, inscrita no CNPJ sob o n° 13.673.855/0001-25
(“Coordenador Lider”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de 150.000 (cento e cinquenta mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie com garantia real, integrantes da 12 (primeira)
emissao, em série Unica, da Emissora (“Emisséo”, “Debéntures” e “Oferta”, respectivamente), registrada
perante a D. CVM sob o numero CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2023/019, mediante o rito de registro
automético, nos termos do artigo 26, inciso “x” da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”), vém a publico, por meio do presente comunicado
(“Comunicado ao Mercado”), comunicar que, em virtude da realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, em 20 de junho de 2023 (“AGD”), foi autorizada a modificacdo de determinadas
caracteristicas das Debéntures e da Emisséo, as quais foram formalizadas por meio da celebracdo do
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, No Conversiveis em Ac¢des, em Série Unica da Espécie com Garantia Real, Para Distribuigéo
Publica, da Pax Investimentos em Aeroportos S.A.”, celebrado, em 28 de junho de 2023, entre a Emissora
e o Agente Fiduciario (“Primeiro Aditamento a Escritura de Emissé&o”). Tendo em vista as alteragfes de
determinadas caracteristicas das Debéntures e da Emisséo, sera concedido periodo de desisténcia aos
investidores da Oferta (“Investidores”) que ja tiverem aderido a Oferta, nos termos previstos no artigo 69
da Resolucdo CVM 160.

A versédo assinada da AGD, a qual contempla todas as alteracdes das caracteristicas da Debéntures e da
Emissdo, podera ser acessada no website do Agente Fiduciario, no seguinte endereco eletrdnico:

(neste website, buscar por “Pax Investimentos em Aeroportos”,
em seguida, selecionar as Debéntures e, entdo, clicar na aba de “Assembleias” e escolher o documento
desejado).


https://vortx.com.br/investidor/debenture

ALTERACOES DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES E DA EMISSAO

O Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo modificou, dentre outras alteracBes (1) a redagdo de
determinadas hipdteses de vencimento antecipado, conforme constantes da Clausula 6.1 da Escritura de
Emisséo, (2) a redacdo de determinadas obrigacdes adicionais da Emissora, conforme constantes da
Clausula 7.1 da Escritura de Emisséao; e (3) a redacéo de determinadas condicdes previstas na clausula
de assembleia geral de debenturistas. A versao assinada do Primeiro Aditamento a Escritura de Emisséo,
a qual contempla todas as alteracdes das caracteristicas da Debéntures e da Emisséo aprovadas em sede
de AGD, podera ser acessada no website do Agente Fiduciario, no seguinte endereco eletronico:

(neste website, buscar por “Pax Investimentos em Aeroportos”,
em seguida, selecionar as Debéntures e, entao, clicar na aba de “Documentos” e selecionar o documento
desejado).

NOVO CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Em virtude das alteracdes das caracteristicas das Debéntures e da Emissao, o Cronograma da Oferta foi
adaptado para refletir a incluséo da data de inicio e de término do Periodo de Desisténcia (conforme abaixo
definido). O novo Cronograma da Oferta encontra-se abaixo reproduzido:

Evento @ Data @
Apresentacgdo de formulario eletrénico de
1 requerimento da Oferta a CVM 09/02/2023
2 Divulgacéo do Aviso ao Mercado 09/02/2023
3 Inicio do Roadshow 10/02/2023
4 Inicio do periodo de analise dos Investidores 10/02/2023
5 Término do periodo de andlise dos Investidores 22/02/2023
6 Prazo maximo para subrplssao das informacdes e 22/02/2023
documentos pendentes a CVM
7 Registro da Oferta na CVM 23/02/2023
8 Data de divulgacéo do Anancio de Inicio 24/02/2023
9 Procedimento de Alocacéo dos Investidores 27/02/2023
10 DataAda Primeira Liquidag&o Financeira das 27/02/2023
Debéntures
11 Divulgacdo deste Comunicado ao Mercado 05/07/2023
12 Inicio do Periodo de Desisténcia 06/07/2023
13 Término do Periodo de Desisténcia 12/07/2023
14 Data Méxima para Divulga¢do do Anuncio de Até 22/08/2023
Encerramento
Dia til
Data de Inicio da Negociacdo das Debéntures na s_ubsequiente a
15 divulgacéo do
B3 A
Anuncio de
Encerramento

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes,
atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e do Coordenador Lider. Qualquer
modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificagcdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160.

(2) Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de
computadores da CVM, da B3, da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos previstos no artigo 13 da
Resolucdo CVM 160.


https://vortx.com.br/investidor/debenture

PERIODO DE DESISTENCIA

Diante das alteracdes acima descritas, os Investidores que tenham manifestado sua intenc&o de participar
da Oferta e/ou ja tenham subscrito e integralizado Debéntures no ambito da Oferta, serdo comunicados
diretamente pelo Coordenador Lider por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, nos termos deste
Comunicado ao Mercado, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados deste
Comunicado ao Mercado (exclusive), sobre sua eventual decisdo de desistir de sua adesédo a Oferta, até
as 18 (dezoito) horas do dia 12 de julho de 2023 (“Prazo de Manifestacdo”) ao Coordenador Lider (por
meio de mensagem eletrénica ao seguinte endereco eletrdnico coordenadorlider@framcapitaldtvm.com
ou diretamente na plataforma eletrbnica onde tenha formalizado seu pedido) (“Comunicacdo de
Desisténcia”), sendo certo que sera presumida a manutenc¢ao da ordem de investimento e/ou do Boletim
de Subscricdo em caso de siléncio, nos termos do artigo 69, paragrafo primeiro, da Resolu¢gao CVM 160.
Caso decidam desistir de participar da Oferta, as ordens de investimento e/ou os Boletim de Subscri¢do
serdo cancelados.

Caso ja tenha realizado qualquer pagamento, os valores eventualmente ja depositados pelos Investidores
gue tiverem se manifestado pela revogacédo de sua aceitacio serdo devolvidos sem qualquer deducgdes
ou acréscimos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do encerramento do Prazo de Manifestagao.

Qualquer Comunicagdo de Desisténcia recebida pelo Coordenador Lider apés o Prazo de Manifestagdo
sera desconsiderada. Adicionalmente, os Investidores que aderirem a Oferta a partir da data de publicagéo
do presente Comunicado de Modificacdo da Oferta ndo terdo a faculdade de revogar sua aceitacédo a
Oferta.

Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia no prazo e pelos meios acima mencionados,
sua ordem de investimento e/ou seu Boletim de Subscrigdo, conforme o caso, sera mantido em vigor e
considerado valido, e as modificacdes da Oferta aqui apresentadas serdo consideradas ratificadas pelo
Investidor e incorporadas a ordem de investimento e/ou ao Boletim de Subscricdo, conforme o caso,
originalmente apresentado, representando sua ciéncia e aceitacado das novas condi¢des da Oferta. Deste
modo, o Investidor devera efetuar o pagamento do valor total correspondente ao seu investimento
constante da ordem de investimento e/ou do Boletim de Subscricéo originalmente apresentado.

INFORMACOES ADICIONAIS

Informacdes adicionais a respeito da Emissdo, da Oferta, da distribuicdo e das Debéntures podem ser
obtidas com o Coordenador Lider ou com a CVM.

Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Comunicado ao Mercado, que ndo estejam aqui
definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

FOI DISPENSADA DIVULGACAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A REALIZACAO
DESTA OFERTA.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO X, DA RESOLUCAO CVM 160 E ESTA
SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO
CVM 160, AS DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME
INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO V, DA RESOLUCAO CVM 160.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE
SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO
DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E
ESTE COMUNICADO AO MERCADO.



S&o Paulo, 05 de julho de 2023.
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